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Inbjudan till teckning av aktier
| Enorama Pharma AB (publ

Foretradesemission 2024

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat méste innehavaren antingen:
© utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 25 mars 2024, eller

© senast den 20 mars 2024 sélja de erhéllna teckningsratterna som inte avses att utnyttjas for
teckning av aktier.

Observera att det dven &r mdjligt att anmala sig fér teckning av aktier utan stdd av foretradesratt
och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare

som Onskar teckna aktier ska kontakta sin bank eller férvaltare fér instruktion om hur teckning
och betalning ska ske.

@O ENORAMA
OO OPHARMA


https://www.delphi.se/en/
http://www.enorama.se

Viktig information

Med “"Enorama Pharma”, "Bolaget” eller
"koncernen” avses, beroende pa sammanhang,
Enorama Pharma AB (publ), org. nr 556716-5591,
den koncern som Enorama Pharma AB (publ)

ingar i, eller ett dotterbolag till Enorama Pharma AB
(publ). Med "Memorandumet” avses féreliggande
informationsmemorandum. Med "Féretrades-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Memoran-
dumet. Med "Advokatfirman Delphi” avses Advokat-
firman Delphii Malmé AB, org. nr 556326-2913.
Med "Hagberg & Aneborn” avses Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB, org.nr 559071-6675. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och han-
visning till “USD" avser amerikanska dollar.

Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Memorandumet har uppréttats av styrelsen i
Enorama Pharma. Memorandumet uppfyller inte
kraven pa ett prospekt och detta dokument har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen.
Skalet &r att reglerna om prospekt inte kraver att
prospekt uppréttas fér den nyemission som
Memorandumet avser. Grunden fér undantaget &r
att det belopp som sammanlagt ska betalas av in-
vesterarna under en tid av tolv manader inte
overstiger 2,5 MEUR.

All information som ldmnas i Memorandumet bér
noga Overvagas, i synnerhet med avseende pa de
specifika forhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som
en investering i Enorama Pharmas aktier kan
innebéra.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer
vars deltagande forutséatter ytterligare memorandum,
registrerings- eller andra atgérder dn de som foljer
av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras
i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Memorandumet forutséatter ytterligare
registrerings- eller andra atgérder &n sddana som
féljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestammelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier
("BTA") eller de nyemitterade aktierna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Storbritannien, Sydafrika, Sydkorea,
Ryssland, Belarus, Hong Kong, Kanada eller i nagot
annat land dér Erbjudandet eller distribution av
Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller férutsatter ytterligare memorandum,
registreringar eller andra atgérder &n de krav som
féljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas
vidare eller levereras i eller till [ander dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan.

Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i
Memorandumet och dédrmed sammanhdngande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa
Memorandumet och Erbjudandet.



Memorandumet innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hdmtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i for-
hallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering
av den information som lamnats av tredje part,
varfor fullstindigheten eller riktigheten i den infor-
mation som presenteras i Memorandumet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vésentliga intressen i Bolaget.

Information i Memorandumet som rér framtida
férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet
av Memorandumet.

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
férhallanden i Memorandumet &r gjorda av
styrelsen i Enorama Pharma och ar baserade pa
kdnda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar
véal genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas
pa att dessa, liksom alla framtidsbedémningar, &ar
férenade med osdkerhet. Framtidsinriktad infor-
mation &r alltid férenad med osékerhet eftersom
den avser och ar beroende av omsténdigheter
utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att
beddmningar som gérs i Memorandumet avseende
framtida férhallanden kommer att realiseras ldmnas
darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra upp-
dateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida férhallanden till f6ljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér
offentliggérandet av Memorandumet. Potentiella
investerare ska darfér inte fasta otillbérlig tilltro

vid den framtidsinriktade informationen i
Memorandumet.

Viss finansiell information och annan information
som presenteras i Memorandumet har avrundats
for att gbra informationen lattillgénglig for ldsaren.
Foljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Forutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Legal radgivare till Bolaget &r Advokatfirman Delphi
som bitrétt Bolaget i upprattandet av Memorandumet.
Hagberg & Aneborn &r emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. D& samtliga uppgifter i Memorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Advokatfirman Delphi
fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser

till féljd av investeringsbeslut eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppagifter i
Memorandumet.

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North
Growth Market (“Nasdaq First North”) under kort-
namnet ERMA. Nasdagq First North &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bdrserna som
ingar i Nasdaqg. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag som ar noterade
pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls
fér handel pa en reglerad marknad. En placering i
ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer
riskfylld &@n en placering i ett bolag som handlas

pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North har en
Certified Adviser som &vervakar att reglerna
efterlevs.



(Erbjudandet | sammandrag

Erbjudandet

Foretradesemission av 14 322 618 aktier om cirka 28,65 MSEK

Villkor

Den som pa avstdmningsdagen &r registrerad som aktiedgare
i Enorama Pharma ager foretradesratt att teckna aktier i
Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Innehavande
av en (1) aktie pa avstamningsdagen beréttigar till erhallande
av en (1) teckningsratt. Tjugonio (29) teckningsrétter berattigar
till teckning av nio (9) nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 2 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag

7 mars 2024.

Teckningsperiod

12 mars 2024 - 25 mars 2024.

Handel med teckningsratter

12 mars 2024 - 20 mars 2024.

Handel med BTA Handel med BTA kommer att dga rum pa First North

(Betald Tecknad Aktie) mellan den 12 mars 2024 till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier vilket
beréknas ske omkring vecka 16, 2024.

Antal aktier Per dagen for Memorandumet finns 46 150 678 aktier utestdende
i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvérde om cirka 0,156 SEK.

ISIN-kod for aktie (AK): SE0008216329

ISIN-kod for teckningsratt SE0021629144

(TR):

ISIN-kod for betald SE0021629151

tecknad aktie (BTA):

Teckningsataganden
och emissionsgarantier

Foretradesemissionen &r garanterad upp till cirka 26,33 MSEK
genom teckningsataganden om cirka 15,16 MSEK samt garanti-
ataganden om 11,17 MSEK, sammantaget motsvarande cirka
91,95 procent av emissionsbeloppet. Bolaget har varken begart
eller erhallit bankmaéssig sakerhet for dessa belopp.

UtspédningSEﬁEkt De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara
cirka 23,68 procent av Bolagets kapital och roster. Den aktie-
&gare som inte tecknar i féreliggande Erbjudande kommer
saledes att fa sitt &gande utspatt i motsvarande grad.
Finansiell kalender

© Arsredovisning for 2023 finns tillganglig hos bolaget den 22 april 2024.

© Delarsrapport 1 for perioden januari - mars 2024 publiceras och bolagsstamma halls den 22 maj 2024.

Kontaktperson avseende finansiell information: Annette Agerskov, VD, annette.agerskov@enorama.se
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Inbjudan till teckning av aktier
| Enorama Pharma AB (publ)

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i enlighet

med villkoren i detta memorandum att teckna aktier
i Enorama Pharma till en teckningskurs om 2 SEK per
aktie. Aven allmanheten vilkomnas att teckna aktier.

Styrelsen i Enorama Pharma beslutade den

22 februari 2024, med stéd av bemyndigande
fran arsstdmman den 30 juni 2023, om nyemission
av aktier med féretradesratt for befintliga aktie-
dgare. Styrelsen beslutade den 1 mars 2024 om
andring av villkoren i Féretradesemissionen.

Innehav av en (1) aktie pa avstdmningsdagen
den 7 mars 2024 beréttigar till teckning av en
(1) teckningsratt. Tjugonio (29) teckningsréatter
berattigar till teckning av nio (9) nya aktier till en
teckningskurs om 2 SEK per aktie.

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och
med den 12 mars 2024 till den 25 mars 2024.

Vid fullteckning i Féretradesemissionen dkar
aktiekapitalet med hogst cirka 2 237 909,06 SEK,
fran cirka 7 211 043,44 SEK till hégst cirka

9 448 952,50 SEK, genom nyemission av hogst
14 322 618 aktier, envar med ett kvotvarde om

cirka 0,156 SEK. Genom Féretradesemissionen
kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka fran
46 150 678 till hogst 60 473 296.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretrades-
emissionen kan komma att fa sin dgarandel utspadd
med hdgst cirka 23,68 procent. Aktiedgare har i
sadana fall majlighet att sélja sina teckningsratter
for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for
utspadningen.

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs
Bolaget cirka 28,65 MSEK fore emissionskostnader,
som berédknas uppga till cirka 1 MSEK.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen fér Féretradesemissionens hogsta
belopp. Tilldelning sker enligt féljande:

i forsta hand till de som tecknat aktier med stéd
av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstdamningsdagen eller inte) och som anmalt
sitt intresse for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter och, om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande
till det antal aktier som tecknas med stéd av



teckningsratter (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning);

© iandra hand till dvriga som har anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsrétter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska till-
delning ske i férhallande till det antal aktier var
och en anmalt fér teckning (och, i den man det
inte kan ske, genom lottning);

© itredje hand ska tilldelning ske till dem som har
ingatt garantidtaganden i egenskap av emissions-
garanter och, om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till sddana
garantidtagandens belopp (och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning).

Teckningsataganden och garantiataganden
Foretradesemissionen ar sékerstalld upp till

91,95 procent genom teckningsataganden om
cirka 15,16 MSEK, motsvarande cirka 52,94 procent
av Foretradesemissionen och emissionsgarantier
om cirka 11,17 MSEK, motsvarande cirka 39,01
procent av Foretrddesemissionen.

Ingangna teckningsataganden och garantidtaganden
ar inte sdkerstallda via bankgaranti, pantsattning
eller liknande arrangemang. Teckningsataganden
har lamnats av ett antal befintliga storre aktiedgare

i Bolaget. Ingen erséattning utgar for de tecknings-
ataganden som ingatts.

Garantidtaganden har ldmnats av den storre
aktiedgaren RD Global Trading samt vissa 6vriga
garanter, vilka inkluderar externa investerare samt
styrelseledamoten Gustav Nadal Ostrém. For
garantiataganden utgar en garantiersattning om
tjugo (20) procent av det garanterade beloppet

i kontant ersattning. Garantiersattningen och
teckningskursen har faststéllts genom férhandlingar
pa armléngds avstand mellan Bolaget och de
parter som har lamnat garantidtaganden. Styrelsen
beddmer att villkoren har bestdmts pa sadant satt
att marknadsméssigheten har sékerstallts och att
de aterspeglar radande marknadsférhallanden.
Garantiersattningen kommer att utga oavsett om
garantiatagandena behdver tas i ansprak eller inte.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Enorama Pharma att
med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Memorandumet.

Malmé den 11 mars 2024
Enorama Pharma AB (publ), Styrelsen

( Innehallsforteckning )
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Efter intensiva forhandlingar under en langre
period &r nu var forséljningsstrategi for USA

pa plats.

Nu ska flera ars produktutveckling
ge kommersiella resultat.

| september 2023 ingick Enorama Pharma ett
avtal med Premier Manufacturing Inc. avseende
férsaljningen av Bolagets tobaksfria vita snus
NIC-S® i den amerikanska detaljhandeln.

Vi &r dvertygade om att vi har hittat det optimala
partnerskapet for att framgangsrikt kommersialisera
NIC-S® pa den amerikanska marknaden och avtalet
ar en viktig milstolpe for var féretagsutveckling.

Den amerikanska marknaden fér tobaksfritt vitt snus
ar av stor betydelse fér Enorama Pharma, inte bara
pa grund av dess omfattning, utan ocksa pa grund
av de unika forutsattningarna fér tobaksfritt vitt snus
som skiljer den amerikanska marknaden fran den i
Europa och resten av varlden. De nya lagarna i USA
angaende tobaksfritt vitt snus har uteslutit manga
av vara konkurrenter fran marknaden som inte har
initierat en PMTA-ansdkan och fatt det "acceptans-
brev" som kravs for férséljning av tobaksfritt vitt snus
i USA och som Enorama erhéll 2023. Acceptans-
brevet fungerar som ett interimstillstand for att
kunna fortsatta sélja NIC-S® under ansdknings-
processen.

Avtalet med Premier Manufacturing Inc. &r en viktig
hérnpelare f6r Enorama Pharmas framgang pa den
amerikanska marknaden. Premier Manufacturing
Inc., med séljare i alla 50 delstater, har en strategi
for forsaljning och marknadsféring som effektivt
kommer att placera NIC-S® pa den amerikanska
marknaden. Deras starka engagemang for att
genomféra nédvandiga marknadsféringsatgarder
ar nyckeln till en framgangsrik lansering.

Enorama Pharmas narvaro i USA &r nu befast
genom de ndmnda avtalen och ett eget dotterbolag,
Enorama Pharma Inc. Produktionen av NIC-S® sker
i Kanada genom avtal med TJP Labs Inc., ett till-
verkningsforetag i Toronto som uppfyller vara

krav pa tobaksfritt vitt snus av hég kvalité enligt
GMP-standarder. Lanseringsdatum fér NIC-S®
férvéntas ske under varen 2024 och vi ser fram
emot detta spdnnande steg i Enorama Pharmas
utveckling.

Parallellt med lanseringen av NIC-S® i USA arbetar
vi aktivt med att identifiera lampliga samarbets-
partners i Europa och Mellandstern for att mojlig-
gora fortsatt expansion av NIC-S® globalt.



Enorama Pharma erbjuder inte bara tobaksfritt vitt
snus; vi har dven ett medicinskt nikotintuggummi
som &r registrerat i flera europeiska lander. Den
senaste tiden har vi riktat extra uppmaérksamhet mot
lanseringen av vitt snus och NIC-S® i USA, vilket har
resulterat i att var aktivitet kring nikotintuggummit
har varit begrénsad. Trots detta har det intraffat flera
spannande saker som driver verksamheten framat.

| januari 2024 fick vi besked om “intention to grant”
avseende vart europeiska tuggummipatent och vi
har flera potentiella kunder som stéar redo. Inspek-
tionen fran Lakemedelsverket i september 2023
gick vl med féljden att var partihandelslicens har
férnyats, sa all formalia &r pa plats fér framtida
satsningar.

Enorama Pharma producerar det medicinska
nikotingummit i samarbete med var langvariga
partner i Indien, Aizant. Vi har st6tt pa vissa kvalitets-
problem i produktionen, vilket bl.a. har resulterat i
att produkterna visuellt och sensoriskt inte lever upp
till vara kvalitetskrav. Vi arbetar aktivt tillsammans
med Aizant for att aterstélla den hoga kvalitén och
forvantar oss att sa sker under de kommande

manaderna. Under tiden fokuserar vi pa att fram-
tidssakra det kommersiella upplagget for vart
nikotingummi.

Vi ar en relativt liten organisation med héga
ambitioner. Vi stravar efter att vara en av de ledande
globala leverantérerna av orala nikotinprodukter.
De senaste avtalen och den aktuella féretrades-
emissionen ger Enorama Pharma goda forutsatt-
ningar att uppna detta mal.

Valkomna bade nya och befintliga aktiedgare till
Enorama Pharmal! Tack fér det fértroende ni visar
oss. Pa Enorama-teamets vagnar lovar jag en
dedikerad insats, vi ser fram emot att félja vara
produkters resa till kunderna.

ANNETTE AGERSKOV, VD Enorama Pharma (publ)

C Innehallsforteckning )
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Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Enorama Pharma &r ett svenskt innovativt konsument-
inriktat Iakemedelsbolag med malséattning att vara
en ledande global producent och leverantor av
tobaksfritt vitt snus och konsumentvanliga
medicinska tuggummin. Marknaden for tobaksfria
nikotinprodukter vaxer globalt som en féljd av
strangare lagstiftning kring tobaksbruk i kombination
med 6kad halsomedvetenhet bland konsumenter.
Enorama Pharma ser det véxande intresset i tobaks-
fria nikotinprodukter som en méjlighet till 6kad
etablering och expansion i Europa och Mellan-
Ostern. Bolaget beddmer att en sddan expansion
initialt kommer att kréva 6kat rorelsekapital for att
técka produktion- och distributionskostnader samt
utvecklingsarbete. For att finansiera detta har
styrelsen i Enorama Pharma beslutat att genomféra
en emission av nya aktier genom Erbjudandet.

Enorama Pharma utvecklar dels tobaksfria nikotin-
produkter fér konsumenter som ett alternativ till
tobaksrok, dels medicinska rékavvéanjningsprodukter
som anvands for att hjélpa rokare att sluta eller
minska rékningen.

Bolaget erbjuder produkter inom i huvudsak tva
produktomradden pa marknaden i dagslaget:
tobaksfritt vitt snus (“vitt snus” eller "vita snus”),
aven kallat All White Nicotine Pouches inom

omradet icke-medicinska konsumentprodukter
med nikotin och nikotintuggummi inom omradet
medicinska rokavvanjningsprodukter (“Nicotine
Replacement Therapy” eller “NRT").

Bolaget ska under varen 2024 lansera sitt forsta
vita snus med det egna varumarket NIC-S® pa den
amerikanska marknaden. Bolaget har ett etablerat
helagt dotterbolag i USA och tillhér genom dotter-
bolaget i USA en exklusiv grupp med ett tiotal
andra producenter av vitt snus med ratt att salja pa
den amerikanska marknaden. Inom NRT-omradet
erbjuder Bolaget i huvudsak produkter genom
“Private Label”. Bolaget noterades 2016 pa Nasdaq
First North Growth Market.

Styrelsen fér Enorama Pharma ar ansvarig for
innehallet i Memorandumet. Harmed forsékras

att styrelsen for Enorama Pharma har vidtagit alla
rimliga férsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet,
dverensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Malmé den 11 mars 2024
Enorama Pharma AB (publ), Styrelsen
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning av de
marknader dar Enorama Pharma &r verksamt. De
uppgifter som anges i Memorandumet ar Bolagets
samlade bedémningar baserade pa interna och
externa kallor. Bolaget férsékrar att information fran
tredje parti Memorandumet har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av berérd tredje
part, inga sakférhallanden har uteldamnats som skulle
gbra den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande. Uttalanden i Memorandumet grundar sig
pa styrelsens och ledningens samlade bedémning
om inga andra grunder uttryckligen anges.

Enorama Pharma &r i huvudsak verksamma pa
marknaden for icke-medicinska konsumentprodukter
med nikotin genom Bolagets vita snus och mark-
naden for NRT genom Bolagets nikotintuggummi.
Intresset for tobaksfria nikotinprodukter ékar
internationellt i takt med att allt fler véljer att sluta
eller dra ner pa rékning och det 6kade intresset
syns bade bland medicinska och icke-medicinska
tobaksfria nikotinprodukter.

Enorama Pharma har under det senaste verksamhets-
aret fokuserat pa utveckling och lansering av vitt
snus i USA vilket har utmynnat i ett samarbetsavtal
som etablerar Bolagets produkter inom detalj-
handeln i USA. Under 2024 planerar Enorama Pharma
att identifiera samt utveckla nya marknader for

Bolagets tobaksfria vita snus utanfér USA, fortsatta
utveckla det kommersiella upplédgget for Bolagets
nikotintuggummi och séka ytterligare samarbets-
partners for att utveckla den globala distributionen
av Bolagets nikotintuggummi.

Vitt snus ar en relativt nytillkommen kategori av
tobaksfria nikotinprodukter som pa kort tid har tagit
marknadsandelar fran mer traditionella nikotin-
produkter. | Sverige syns marknadstrenden sarskilt
bland kvinnor och unga vuxna, bland vilka andelen
rokare minskar medan andelen snusare 6kar. Vitt
snus innehaller tobaksfritt nikotin (syntetiskt eller
tobaksderiverat), smakséattning och sétningsmedel.
Produkten laggs mellan lappen och tandkéttet i
cirka 30-60 minuter vilket frigdr nikotinet som
upptas i blodet via munslemhinnan. Vitt snus finns
i manga olika smaker och nikotinstyrkor vilket ger
konsumenterna stora valméjligheter att anpassa
produkt efter tycke och smak.

Vitt snus m&jliggor en diskret och praktisk upptagning
av nikotin genom de sma och luktfria pasarna som
kan anvéndas i rokfria zoner, exempelvis pa arbets-
platser och i kollektivtrafiken. Detta i kombination
med Skad medvetenhet om hélsoférdelarna med
att dverga fran traditionellt rékande till vitt snus har
gjort att produkten har vunnit mark i framfér allt
USA och Europa vilket framkommer genom den
dkad efterfragan och férsaljning.

( Innehallsforteckning )
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Nikotin ar starkt beroendeframkallande och vitt snus
omfattas i de flesta lander av restriktioner och lag-
stiftning. | USA far enbart varumarken for vitt snus
med pagaende PMTA-ansdkan (Pre-Market Tobacco
Application) séljas. | dagsléget finns det drygt ett
tiotal varumarken med pagaende PMTA-ansdkningar
och tillstand att salja vitt snus i USA. Nagra av de
storsta varumarkena pa den amerikanska marknaden
ar:

Zyn (ags av Philip Morris International,
fore detta Swedish Match)

Velo (dgs av British American Tobacco)

Rogue (&gs av Swisher International)

Philip Morris International kdpte i maj 2022 Swedish
Match och varumérket Zyn for cirka 16 miljarder USD.
Zyn &r marknadsledare i USA och har cirka 2/3 av
marknaden fér Nicotine Pouches.

Enligt en marknadsrapport fran Grand View Research
saldes uppskattningsvis cirka 347 M dosor av vitt
snus i USA under en 52-veckorsperiod som avslutades
i februari 2023 och jamfort med forséljningen av

Prognos for tobaksfritt vitt snus i USA
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Baseras pa en uppskattad genomsnittlig arlig tillvéaxt om 30 %.
Kalla: Grand View Research, rapport GVR-4-68039-961-3

Enorama Pharma AB (publ) | Investeringsmemorandum mars 2024

cirka 251 M dosor i USA under samma period aret
innan ar marknadstillvaxten tydlig. Enligt samma
rapport forvantas marknadstillvéxten fortsétta och
for dren 2023 - 2030 forutspas en genomsnittlig
arlig tillvéxt pa den amerikanska marknaden

som dverstiger 30 procent. Aven globalt férvantas
marknaden for vitt snus vaxa kraftigt under
kommande ar, fran ett uppskattat globalt varde om
cirka 2,66 billioner USD ar 2023 till 22,98 billioner
USD &r 2030 med en uppskattad genomsnittlig arlig
tillvéxttakt pa 35,7 procent under perioden.

Medicinska rokavvanjningsprodukter

- Nicotine Replacement Therapy

NRT &r en medicinsk godkand behandling mot
tobaksanvandning. Rékavvénjningsprodukter inom
NRT marknaden dr medicinskt godkénda for att
tillfredsstalla nikotinbehov utan att krdva inhalering
av skadlig tobaksrok. Produkterna anvands for att
hjalpa rokare att sluta eller minska rékning. Med
over 50 procent av NRT-marknaden utgor nikotin-
tuggummi den stdrsta produktkategorin inom NRT.
Den globala marknaden fér NRT-produkter paver-
kas av 6kad medvetenhet kring rékningens skade-

Global Nicotine Pouches Market Size and Trend,
2022 - 2030 [USD Billion] aush
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Kélla: Grand View Research, rapport GVR-4-68039-961-3.



verkan. Medvetenheten kring riskerna med rékning
drivs av bland annat antirék-kampanjer fran saval
myndigheter som privata organisationer. Varlds-
halsoorganisationen ("WHO") har exempelvis
varnat for att tobaksepidemin ar ett av de storsta
hoten mot folkhélsan som arligen leder till dver

8 miljoner dodsfall och som dédar halften av alla
anvéndare som inte slutar.

Som en féljd av den 6kande medvetenheten bland
konsumenter véljer allt fler individer att prova NRT-
produkter som ett alternativ till rékning. Det finns
omfattande forskning som ger starka beldgg for att
NRT-produkter ar effektiva for att hjalpa patienter
att hantera abstinenssymtom och sluta réka helt
eller dra ner pa rékning.

NRT-produkter anvands inte enbart i rokavvanjnings-
syfte utan dven for att tillfalligt avsta rokning eller
for rékreduktion. Saledes anvénds produkterna
dven vid tillfallen da rékare inte kan eller far lov att
roka, sdsom under arbetstid eller pa platser dar
rokning ar forbjuden. Globalt férvéntas restriktioner
mot rékning dka ytterligare i takt med att fortsatt

Andel i Sverige som har snusat men inte rokt de senaste 30 dagarna
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Kélla: CAN:s Monitormétningar.

restriktiv tobakslagstiftning inférs som en f6ljd av de
halsorisker och de hoga samhallskostnader som &r
forknippad med rokrelaterade sjukdomar. Under de
senaste aren har fler och fler lander infért offentliga
omraden dér rékning ar forbjuden vilket skapar
incitament for individer att sluta réka medférande
att efterfragan pa lakemedel avsedda for rokav-
vanjning okar.

Den totala tillvéxten av ldkemedel avsedda for rék-
awvanjning praglas fortsatt av 6kad tillvéxt dels i hog-
inkomstléander som Europa och Nordamerika, dels i
tillvaxtmarknader som Indien, Kina och Indonesien.
WHO har rapporterat att cirka 80 procent av varldens
1,3 miljarder tobaksanvéndare bor i lag- och medel-
inkomstlander. Laginkomstlander har traditionellt
satt legat efter vad géller behandlingspreparat och
regleringar avseende tobaksbruk och invanare i dessa
lander har dven i genomsnitt haft mindre kunskap
om tobakens negativa effekter pa halsan. Marknads-
analyser tyder dock pa ett 6kat intresse for rék-
awvanjnings- och NRT-produkter i tillvaxtmarknader
till f6ljd av vaxande kunskaper om farorna med tobak.

Trends in the global number of tobacco users (millions)
aged 15 years and older
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* Det globala antalet tobaksanvandare ar 2030 beréknas uppga till uppskattningsvis 1,197 miljarder.

Kélla: WHO global report on trends in prevalence of tobacco use 2000-2030.
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Verksamhetsheskrivning

Enorama Pharma ar ett svenskt innovativt lakemedels-

bolag med tyngdpunkt pa Life Science. Bolaget fokuserar

pa utveckling och tillverkning av konsumentvanliga medicinska
nikotintuggummin och tobaksfria nikotinersattningsprodukter.

Affarsmodell, mal och strategi

Enorama Pharma &r ett svenskt innovativt lake-
medelsbolag med tyngdpunkt pa Life Science.
Bolaget fokuserar pa utveckling och leverans av
konsumentvanliga medicinska nikotintuggummin
och nikotininnehallande konsumentprodukter.
Enorama Pharma har tva huvudsakliga produkt-
och affarsomraden: vitt snus inom icke-medicinska
konsumentprodukter med nikotin och nikotin-
tuggummi inom NRT. Bolagets produkter séljs
business-to-business antingen under eget varu-
marke eller som private label.

USA &r en strategiskt viktig marknad f6r Enorama
Pharma, i nulaget sarskilt for Bolagets vita snus.
Bolaget har nyligen ingatt ett distributionsavtal for
marknaden i USA avseende detaljhandeln. Under
2023 fick Enorama Pharma den férsta viktiga delen
av den obligatoriska PMTA-ansdkan (Premarket
Tobacco Products Application) godkand, vilket ar en
forutsattning for fortsatt férséljning av vitt snus i USA.

Enorama Pharma har sitt huvudkontor i Malmg,
samt ett helagt dotterbolag i Florida, USA. | Malm&
finns dven ett laboratorium fér produktutveckling
placerat i lokaler hos Malmé Universitet. | dagslaget
har Enorama Pharma fyra (4) heltidsanstallda med-
arbetare samt fem (5) konsulter som arbetar hel-
eller deltid i Bolaget.

Enorama Pharmas produktutbud inom afférs-
omradet tobaksfritt vitt snus erbjuds genom det
egna varumarket NIC-S®. NIC-S® ar en premium-
produkt som &r 100 procent tobaksfri och utvecklad
med noggrant utvalda smakdamnen. NIC-S® finns i
sex (6) smaker (Wintergreen, Orange, Berry, Mint,
Flavor Free och Cinnamon) och tre (3) styrkor,

tre (3) mg, sex (6) mg och nio (9) mg.

Enorama Pharma fick ar 2023 godkant fér den
férsta delen av den obligatoriska PMTA-ansdkan
(Pre-Market Tobacco Application), vilket ger ett



interrimtillstand att fortsétta salja NIC-S® i USA
fram tills hela ansdkan ar fardigbehandlad, vilket
férvantas ta flera ar. For att fa det slutliga tillstandet
fran United States Food and Drug Administration
("FDA") kravs stora investeringar bade monetart
och i resurser, ett arbete som &r av hdgsta prioritet
fér Enorama Pharma. Bolaget &r ett av drygt tiotal
andra bolag som producerar vitt snus med ratt att
sélja pa marknaden i USA.

Enorama Pharma har ingatt ett samarbetsavtal med
Premier Manufacturing Inc. genom Bolagets heldgda
dotterbolag i USA avseende ett férséljnings- och
marknadsféringsupplagg for NIC-S® i USA. Som

en f6ljd av samarbetsavtalet kommer Premier
Manufacturing Inc. under det kommande aret att
genomféra omfattande marknadsféring avseende
NIC-S® riktad mot USA. Premier Manufacturing Inc.
har en férsaljnings- och marknadsféringsstrategi
som férvéantas framgangsrikt sélja NIC-S® dver stora
delar av USA. For forséljning pa den amerikanska

marknaden tillverkas NIC-S® hos en kontrakts-
tillverkare (CMO) i Kanada.

Utéver samarbetet med Premier Manufacturing Inc.
har Enorama Pharma aktivt utforskat ytterligare
potentiella samarbetspartners som kan bidra till den
globala lanseringen av NIC-S®. Anstrangningarna
har lett till att Bolaget har pabdrjat avtalsférhand-
lingar och har for avsikt att inga ett distributionsavtal
med madHat AB angdende lansering av NIC-S® i den
amerikanska onlinehandeln. Under ar 2024 réknar
Enorama Pharma med att nd ut med NIC-S® globalt
och det fortsatta arbetet med att hitta ytterligare en
samarbetspartner for tillverkning av NIC-S® pagar.

Medicinska rokavvanjningsprodukter

Enorama Pharma har utvecklats medicinska nikotin-
tuggummin inom affarsomradet NRT. Enorama
Pharmas nikotintuggummi erbjuds antingen under

forts. ’
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kundernas eget varumarke eller genom licensiering
av Bolagets eget varumaérke Nicobright®.

Bolagets medicinska nikotintuggummi godkédndes

i augusti 2019 av Lakemedelsverket i Sverige i
styrkorna tva (2) mg respektive fyra (4) mg och
smakerna mint respektive fruktmint. Idag finns
medicinskt godkdnnande pa ytterligare sex (6)
marknader inom EU genom &msesidigt erkdnnande
(Mutual Recognition Procedure, MRP). Inom Europa
ar produkten godkand i Sverige, Frankrike,
Tyskland, Spanien, England, Polen och Grekland.

Potentiella kundgrupper fér Bolagets nikotin-
tuggummi &r framst internationella lakemedels-
bolag. | de flesta ldnder krédver medicinska nikotin-
tuggummin inte recept utan produkterna saljs pa
apotek, i detaljhandeln och online. Fér nérvarande
har Enorama Pharma ingatt avtal om forsaljning av
Bolagets nikotintuggummi i Australien, Nya Zealand
och Nepal.

Enorama Pharma tillverkar det medicinska nikotin-
tuggummit i Indien, hos var mangariga samarbets-

partner Aizant Drug Research Solutions Pvt. Ltd.
Dessvarre har vissa utmaningar uppstatt i produk-
tionsprocessen, vilka har resulterat i att produkten
visuellt och sensorisk inte uppfyller till de definie-
rade kvalitetskraven. Utmaningarna férvantas vara
|6sta inom de kommande manaderna och inom
ramen for vara befintliga godkdnnanden.

Enorama Pharma fick i januari 2024 besked om att
Bolagets europeiska patentansékan for nikotinhaltig
tuggummisammanséattning och metoden for att
tillreda denna kommer att bli godkénd inom en snar
framtid. Bolaget ser darfér positivt pa den forvanta-
de utvecklingen av nikotintuggummit under 2024
och arbetar i dagsldget med att utarbeta en

ny strategi for forséljningen av produkten.

Bolaget har ett tillstdnd fran Lakemedelsverket for
inférsel och hantering av Cannabisextrakt. Under
2023 erhéll Bolaget férlangt tillstand fér hantering
av Cannabisextrakt fram till &r 2026.

Inom ramen fér ovanstdende godkdnnanden har



Enorama Pharma genomfért olika utvecklings-
aktiviteter som &nnu inte har kommersialiserats.
| dagslaget prioriterar Bolaget utvecklingen av
ovriga verksamhetsomraden.

Enorama Pharmas vision &r att vara en ledande global
producent och leverantdr av konsumentvanliga,
orala nikotinprodukter.

For att na visionen avser Bolaget expandera genom
att fokusera pa produktion och utveckling av Bolagets
befintliga produkter samt genom att etablera och
expandera strategiskt viktiga samarbeten. Genom
att starka Bolagets samarbete med etablerade
samarbetspartners avser Bolaget vidareutveckla
vardefulla kontakter i den internationella marknaden
for att pa sa satt 6ka forsaljning och distribuering

av Bolagets produkter.

Bolagets produkter séljs business-to-business
antingen under eget varumarke eller som private
label.

Lansera NIC-S® i USA genom var samarbets-
partner Premier Manufacturing Inc.

Etablera en robust supply chain fér NIC-S®
for att sdkerstalla hég leveranssdkerhet och
tillrdcklig kapacitet.

Sakerstalla att var PMTA-ansbkan hanteras
i dverensstémmelse med de riktlinjer som
faststéllts av FDA.

Intensifiera affarsutvecklingsaktiviteter fér
NIC-S® utanfér USA med fokus pa Europa
och Mellanéstern.

Identifiera och implementera den optimala
afférsplattformen fér nikotintuggummit.

( Innehallsforteckning )
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Samarbetspartners

Enorama Pharma har utkontrakterat produktionen
av medicinska tuggummi till samarbetspartnern
Aizant Drug Research Solutions Pvt. Ltd. (“Aizant").
Aizant &r en internationellt erkant snabbvéxande
kontraktsforskningsorganisation som &r baserade

i Indien och agerar kontraktstillverkare (Contract
Manufacturing Organization) samt kontrakts-
forskningsorganisation (Contract Research
Organization) f6r Enorama Pharma. Aizant sam-
arbetar med lékemedelsforetag fran hela varlden
kring forskning och utveckling av saval nya molekylara
sammansattningar som generiska ldkemedel. |
uppdragen fér Enorama Pharma ingar bland annat
att Aizant ska utfora laboratorietester, kliniska tester,
analys, formulering samt tillverkning av fardig
produkt. Aizant 4r godkanda fér utveckling och
produktion av ldkemedel av bland annat FDA.

Enorama Pharmas heldgda amerikanska dotter-
bolag Enorama Pharma Inc. har ar 2023 ingatt ett
tredrigt (3) distributionsavtal med majlighet till
férlangning med Premier Manufacturing Inc.
avseende forséljning av Bolagets produkter inom
afféarsomradet vitt snus genom Bolagets eget
varuméarke NIC-S®. Samarbetet férvéntas vara
avgorande for etableringen av varumérket NIC-S®
inom den amerikanska detaljhandeln.

Premier Manufacturing Inc. planerar att genomféra
en fullstindig marknadsféringskampanj avseende
NIC-S® som férvantas innehalla férséljningsmaterial,
tryckta och digitala annonskampanjer och display-
armaturer. Produkten planeras att pa sikt finnas
tillganglig via distributionsnatverk i hela USA.

Enorama Pharma har ar 2022 ingatt ett trearigt (3)
avtal med méjlighet till férlangning med TJP Labs
Inc. ("TJP Labs"). TJP Labs, som &r en kanadensisk
kontraktstillverkare, &r Enorama Pharmas samarbets-
partner for tillverkning av NIC-S® f6r den amerikanska
marknaden.



Enorama Pharmas produkter séljs business-to-
business antingen under eget varumarke eller som
private label. Under kalenderar 2022 erhéll Bolaget
majoriteten av intdkterna fran fakturering for for-
sdljning inom affdarsomradet NRT och Bolagets
nikotintuggummi. Under 2023 erhéll Bolaget
inkomster fran fakturering fér férsaljning av vitt
snus i USA.

Inom kategorin vitt snus &r nagra av Bolagets
storsta konkurrenter pa marknaden i USA varu-
mérkena Zyn, Velo och Rogue som &gs av Philip
Morris International, British American Tobacco
respektive Swisher International. Zyn &r marknads-
ledare i USA och har cirka tva tredjedelar (2/3) av
marknaden.

Inom kategorin nikotintuggummin &r Bolagets
storsta konkurrent Nicorette som &r marknads-
ledare.

Som ett led i att sdkerstélla Enorama Pharmas fort-
satta utveckling och for att skydda verksamheten
har Bolaget sokt patent for Bolagets centrala
produkter och metoder. Fér Bolagets vita snus har
Enorama Pharma ansékt om varumérkesskydd for

NIC-S - Born in Sweden® och NIC-S® i bland annat
USA, EU och Kanada. Enorama Pharma har dven
ansbkt om patent for formeln pa Bolagets vita snus
i Kanada och EU. Dartill har Bolaget erhallit god-
kdnnande for patent avseende fyllningsprocessen
fér produktion av nikotinpasar i EU.

For Bolagets nikotintuggummi har Enorama Pharma
ansokt om varumaérkesskydd for Nicobright® och
ChewMed®. | januari 2024 fick Enorama Pharma
besked om att Bolagets europeiska patentansékan
for nikotinhaltig tuggummisammansattning och
metoden for att tillreda denna kommer att bli god-
kand inom en snar framtid. Bolaget har &ven lamnat
in internationella patentansdkningar avseende
formuleringen av Bolagets nikotintuggummi, en sa
kallad PCT-ansdkan (Patent Cooperation Treaty) i
USA, Kanada, Kina, Indien och Europa.

Ratten att tillverka och sélja Bolagets vita snus och
nikotintuggummi &r inte beroende av patentets
godkédnnande i nagot territorium.

( Innehallsforteckning )




Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens
beddmning inte tillréckligt for att bedriva den
nuvarande och planerade verksamheten i Enorama
Pharma under tolv manader framat i tiden raknat
fran dateringen av detta memorandum.

For att tillféra Bolaget rérelsekapital samt finansiera
tillvéxtplanerna har styrelsen beslutat om genom-
férandet av Foretradesemissionen om cirka 28,65
MSEK, vilken vid fullteckning tillfér Bolaget cirka
27,65 MSEK efter emissionskostnader. Emissions-
likviden fran Féretradesemissionen kommer att
starka Bolagets finansiella stéllning och kommer, i
kombination med nuvarande likvida medel, utgéra
grunden fér att driva Bolagets affarsstrategi under
kommande tolv manader med 6nskad utvecklings-
takt.

Enorama Pharma avser dérutéver att anvénda
nettolikviden till att finansiera aktiviteter som &r
direkt relaterade till marknadstillvéxt och produkt-
utveckling. Dessa aktiviteter &r ordnade nedan
efter prioriteringsordning:

Optimera och férstarka tillforlitligheten i
leveranskedjan for bade nikotinpasar och
nikotintuggummin.

Utféra och bestalla de studier som kravs
av FDA i USA for att uppratthalla och
uppdatera PMTA-ansékan.

Intensifiera affarsutvecklingsaktiviteter for
att utveckla och etablera affarsplattformar
for férsaljning av vitt snus utanfér USA och
fér nikotintuggummin globalt.

Vidareutveckla varumarket NIC-S® for
att stérka vardet i varumarket.

Allmént rorelsekapitalbehov
(administration, personal, lokal etc).

Anvandning av kapital enligt ovan vilar pa antagande
om intékter under den kommande 12 manaders
perioden. Styrelsen beddémer att Bolaget, vid en
teckningsgrad om 90 procent av Féretrades-
emissionen, erhaller tillrdckligt mycket kapital for
att méta Bolagets behov under en tolvmanaders-
period réknat fran dateringen av detta memo-
randum.

Skulle den férvantade emissionslikviden inte
inflyta som planerat trots féreliggande tecknings-
och garantidtaganden och skulle Bolaget inte
lyckas generera intdkter eller genomféra kostnads-
neddragningar, kan Bolaget komma att séka
ytterligare extern finansiering eller driva projekt

i hogre grad tillsammans med en eller flera sam-
arbetspartners alternativt senareldgga eller avbryta
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena
Bolagets kommersialiseringsplaner. Bolaget
kommer da primért fokusera pa de aktiviteter som
vid tidpunkten bedéms som mest relevanta for

att 6ka vardet i Bolaget. Detta kan i férlangningen
innebdra att Bolagets verksamhet kan behdéva
begrénsas. | férlangningen finns risk att Bolaget
skulle kunna forsattas i konkurs for det fall alla
finansieringsmajligheter misslyckas.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férknippad med ett antal risker. Nedan beskrivs de

risker som per dagen f6r detta memorandum enligt Bolaget bedéms vara vésentliga
fér Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och framtida utveckling. Riskfaktorerna
som anges nedan &r begransade till sédana risker som &r specifika fér Bolaget och/
eller vérdepapperen och vasentliga fér att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.
Bedémningen av respektive risk baseras pa sannolikheten fér dess férekomst och
den férvdntade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter.

Bedémning gérs genom en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel

eller hég.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Enorama Pharma &r i hég grad beroende av
Bolagets ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner som besitter hdg kompetens och
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
Om Bolaget skulle férlora nagon av sina nyckel-
medarbetare skulle detta kunna komma att inverka
negativt pa Bolagets affarsstrategi, expansion och
tillvéxt. Om risken aktualiseras kan Bolaget komma
att behdva rekrytera ny personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilken kan bli en kostsam process
saval tidsmé&ssigt som monetart. Det finns risk fér
att Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till f6ljd av
detta. Det finns dven risk att Bolaget inte kan hitta
nya medarbetare med likvérdig kompetens.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intraffar som medel. Om riskerna férverkligas
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen
av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet
och finanser &r medel.

Enorama Pharma utvecklar i huvudsak tobaksfria
nikotinprodukter. Den globala nikotinbranschen
har under de senaste aren varit féremal fér hardare
restriktioner och 6kade tillstandskrav. Marknads-
indikationer tyder pa att trenden kring hardare
reglering férvéntas fortsdtta under éverskadlig
framtid. Bolaget &r verksamt i flera olika léander och

darav kan férandringar av lagar, tullar, véxelkurser
eller andra villkor leda till 6kad osékerhet kring
gallande regelverk samt legala risker pa grund

av bristande efterlevnad.

For att kunna producera och sélja Bolagets produkter
kravs tillstand fran respektive marknad och tillstdnds-
processen kan vara tidskrdvande och kostsam.
Bolaget star dven risken for att inget tillstdnd med-
delas. | det fall Bolaget inte erhaller nédvandiga
tillstdnd hos myndigheter eller regulatoriska &ndringar
pa marknaden begrénsar Bolagets fdrméaga att sélja
nikotinprodukter finns en risk fér att det foreligger
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intraffar som hég. Om riskerna férverkligas bedémer
Bolaget att den férvédntade omfattningen av de
negativa effekterna pa Bolagets verksamhet och
finanser &r medel.

Enorama Pharma har initierat en PMTA-ansékan i
USA (Premarket Tobacco Product Applications).
Bolaget har fatt ett interimistiskt beslut som mgijlig-
gor férsaljning av Bolagets tobaksfria vita snus av
méarket NIC-S® under tiden som PMTA-ansdkan
handlaggs. PMTA-ansdkan vantas ta flera ar och
krdva omfattande resurser. Om Enorama Pharma

i framtiden misslyckas med att generera data till
PMTA-ans6kan eller pa annat satt dventyrar ansdkan
finns det risk att Bolaget férlorar det intermistiska
tillstandet eller far avslag pa PMTA-ansékan. Om



Bolaget forlorar det interimistiska tillstandet eller
far avslag kommer Bolaget inte ha mojlighet att
pabdrja en ny ansdkan.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intraffar som medel. Om riskerna férverkligas
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen
av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet
och finanser ar hog.

Bolaget ar verksamt i flera lander med varierande
politiska ideologier och olika synsatt pa mojligheten
att pa regulatorisk vdg paverka nikotinanvandning

i samhallet. Regelverket avseende nikotinprodukter
kan paverkas av aktuella makthavares politiska
ideologier eller intresseorganisationer som via
lobbyaktiviteter kan komma att paverka hur nikotin-
produkter far férsaljas och marknadsféras pa olika
marknader. Detta innebér att Bolaget dven kan
paverkas av politiska osdkerhetsfaktorer samt for-
andringar i landers styrelseskick. Ovanstdende

kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och finansiella stallning.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intraffar som medel. Om riskerna férverkligas
bedémer Bolaget att den férvdntade omfattningen
av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet
och finanser ar medel.

Enorama Pharma stravar efter att skydda sina
immateriella rattigheter genom varuméarkes-

registreringar och avtal i de lander dér Bolaget
bedriver eller avser bedriva sin verksamhet.
Bolaget har lamnat in internationella patent-
ansokningar i bland annat Kanada, Europa och
USA. Det finns en risk att ansdkan om patent inte
beviljas. Det finns dven en risk att andra bolag ger
in invdndningar mot patent som beviljas och att
beviljade patent upphévs. Vidare finns det en risk
att andra bolag inom sektorn innehar immateriella
rattigheter pa vilka Bolagets verksamhet skulle
kunna havdas inkrakta. Ersattning till tredje part
forintrang i och/eller anvandning av tredje parts
immateriella rattigheter kan inneb&ra minskade
intdkter eller 6kade kostnader, vilket skulle paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt.

Dérutover finns det en risk att Bolagets know-how
kan bli kdnd genom informationslackage eller
spridning pa annat satt. Om informationslackage
eller spridning sker kan det medfdra att andra
aktorer utvecklar och lanserar konkurrerande
produkter, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intraffar som medel. Om riskerna férverkligas be-
démer Bolaget att den férvantade omfattningen av
de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet och

finanser &r medel.
forts.
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Finansiella risker

Aktiekursens utveckling

Enorama Pharma kan inte forutse i vilken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling
och upprétthéllande av en aktiv och likvid handels-
marknad fér de nyemitterade aktierna eller Bolagets
befintliga aktier. Om en aktiv och likvid handel inte
kan uppratthallas kan det innebara svarigheter att
avyttra aktierna. Darutéver finns det risk for att
Bolagets aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt
i framtiden till f6ljd av omsténdigheter som Bolaget
inte kan paverka, till exempel den allmanna kon-
junkturen eller férandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Vidare finns risk for att den
héga agarkoncentrationen i Bolaget paverkar
aktiekursen negativt. Bolagets storsta aktiedgare
har mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande 6ver
drenden som kraver godkénnande av aktiedgare
pa bolagstdmma och dgarkoncentrationen kan
komma att vara till nackdel for aktiedgare som inte
har samma intressen som de storsta aktiedgarna.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intréffar som hég. Om riskerna férverkligas bedémer
Bolaget att den férvdntade omfattningen av de
negativa effekterna pa Bolagets verksamhet och
finanser &r medel.

Finansieringshehov och kapital
Enorama Pharmas malsattningar innebar 6kade
kostnader for Bolaget. Arbetet pa den amerikanska
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marknaden har lett till 6kade kostnader for externa
konsulttjanster samt fraktkostnader. Om Bolagets
marknadsgenombrott pad den amerikanska mark-
naden forsenas finns risk for att resultat, kassaflode
och likviditet férsédmras och férsenas for Bolaget.
Bristande likviditet i Enorama Pharma kan paverka
produktion och planerade marknadsférings-
aktiviteter vilket pa sikt kan paverka Bolagets affars-
strategi och resultat. | det fall Bolagets marknads-
genombrott eller produktutveckling férsenas finns
risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital for att kunna finansiera marknads-
aktiviteter och produktutveckling. Det foreligger risk
att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.
Dérmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt &n 6nskat vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering och intékter.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intréffar som medel. Om riskerna férverkligas
bedémer Bolaget att den férvdntade omfattningen
av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet
och finanser ar medel.

Produkttillverkning

Produktionstillverkning i externa foretag
Bolagets produkter tillverkas av externa foretag.
Det finns en risk att tillverkarna inte har den
kapacitet som behdvs fér att mota Bolagets
produktionsbehov, att tillverkarna prioriterar sina




egna produkter eller andra kunder eller misslyckas
med produktionen pa annat satt. Om tillverkarna
inte producerar produkter i den kvantitet som
Bolaget behover finns det en risk fér att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt 4n 6nskat
vilket kan leda till férsenad eller utebliven kom-
mersialisering och intdkter samt att Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning
paverkas negativt.

Styrelsen bedémer sannolikheten for att riskerna
intréffar som medel. Om riskerna férverkligas
bedémer Bolaget att den férvdantade omfattningen
av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet
och finanser &r hég.

Utvecklingstid och produktion

Inom ramen fér Enorama Pharmas verksamhet
férekommer det risker avseende utveckling och
produktion. Bolagets nikotintuggummi har drabbats
av vissa kvalitetsproblem i produktionen som bland
annat har resulterat i att produkterna inte visuellt
lever upp till forvantad kvalitet. Bolaget forvantar sig
att problemet ska vara |6st under 2024. Vidare kan
utvecklingen av kommande och befintliga produkter
visa sig ta langre tid &n beréknat. Ovanndmnda
foreteelser kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intréffar som medel. Om riskerna forverkligas
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen

av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet
och finanser ar medel.

Produktansvar

Bolagets produkter ar utformade for att dispensera
nikotin i ratt méngd. Trots omfattande tester finns
risk for feldosering vilket kan leda till att patienter
skadas eller pa annat satt blir missnéjda med
resultatet efter anvandning av produkten. Det gar
inte att utesluta att Enorama Pharmas produkter kan
leda till att skadestandsansvar riktas mot Bolaget

i handelse av att produkterna orsakar sjukdom eller
kroppskada vid anvandning. Bolaget har tecknat en
féretagsforsakring fér den verksamhet som bedrivs
i dag. Beroende pa storleken av potentiella ansprak
kan Bolagets forsakringsskydd vara otillrackliga for
att kompensera f6r ekonomiska skador som Bolaget
tillfogas i samband med eventuella framtida skade-
standskrav. Ett ansprak mot Enorama Pharma,

eller ett ansprak som leder till betydande negativ
exponering, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Styrelsen bedémer sannolikheten f6r att riskerna
intraffar som medel. Om riskerna férverkligas be-
démer Bolaget att den férvantade omfattningen av
de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet och
finanser &r medel.

( Innehallsforteckning )
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Villkor och anvisningar

Styrelsen i Enorama Pharma beslutade den 22 februari
2024, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den
30 juni 2023 om Féretradesemissionen. Styrelsen beslutade

vidare den 1 mars 2024 om andring av emissionsvillkoren.

Foretréadesemissionen kan medféra en hogsta 6kning av
aktiekapitalet om cirka 2 237 909,06 SEK genom nyemission
av hégst 14 322 618 aktier. Styrelsen beslutade, i enlighet
med bemyndigandet fran arsstimman den 30 juni 2023
om Foretrédesemissionen. Om Foretradesemissionen
fulltecknas tillfors Bolaget cirka 28,65 MSEK, fére emis-
sionskostnader.

Den som pa avstamningsdagen den 7 mars 2024 var
aktiedgare i Enorama Pharma ager foretradesratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare aktie-
innehav.

De som péa avstdamningsdagen é&r registrerade som
aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Tjugonio (29) teckningsratter beréattigar
till teckning av nio (9) nya aktier. Endast hela aktier kan
tecknas (det vill séga inga fraktioner).

Teckningskursen uppgar till 2,00 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som &ager ratt att erhalla teckningsrétter i Féretrades-
emissionen var den 7 mars 2024. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive rétt att erhalla teckningsrétter i
Foretréadesemissionen ar den 5 mars 2024. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla tecknings-
rétter i Foretradesemissionen ar den 6 mars 2024.

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsrétter ska
ske genom kontant betalning under tiden fran och med
den 12 mars 2024 till och med den 25 mars 2024. Under
denna period kan ockséd anmalan om teckning av aktier
goras utan stod av teckningsrétter.

Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden
for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i tecknings-
perioden och offentliggdras av Bolaget.

Handel med teckningsrétter 4ger rum pa First North under
perioden fran och med den 12 mars 2024 till och med

den 20 mars 2024. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for

att genomfora kdp och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter vilka férvarvas under ovan ndamnda handels-
period ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna
nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdémningsdagen.

Teckningsrétter vilka ej salts senast den 20 mars 2024 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 25 mars 2024
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokning
av teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 7 mars 2024 var registrerade i
den av Euroclear fér Bolagets rakning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande
inbetalningsavi, sérskild anmélningssedel med stéd av
teckningsratter och anmalningssedel for teckning

utan stod av teckningsratter. Memorandumet kommer
att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida
www.enorama.se samt Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se f6r nedladdning.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda férteckning éver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrétter
pa aktiedgares VP-konto utsédndes ej.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 12 mars 2024 till och med den 25 mars 2024.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen
att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning

- fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag
fér anmalan om teckning genom betalning. Den séarskilda
anmaélningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tilldgg
eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin for-
tryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad
som framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sérskilda anmélningssedeln anvéndas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet



med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska dédrmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt nedan.

Séarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 25 mars 2024. Eventuell
anmalningssedel som sédnds med post bor darfér av-
sandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmaélningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. | det fall fler 4n en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att l&mnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Ifylld sérskild anmaélningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Enorama Pharma
Jungfrugatan 35, 114 44 Stockholm

08-408 933 50
info@hagberganeborn.se
(inskannad anmélningssedel)

Telefon:
Email:

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesrétt,
det vill séga fran och med den 12 mars 2024 till och med
den 25 mars 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig
ratten att under alla omstédndigheter férlanga tecknings-
tiden och tiden for betalning. En sddan férldngning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretraddesréatt sker genom

att anmaélningssedel for teckning utan teckningsratter
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt ovan.

Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets
hemsida www.enorama.se samt fran Hagberg & Aneborns
hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmaélningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 25 mars 2024. Anmélningssedel

som sdnds med post bor darfor avsédndas i god tid fére
sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sénda in en
(1) anmalningssedel fér teckning utan stod av tecknings-
ratter. For det fall fler 4n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
|[&mnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
foérvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade
till sin férvaltare enligt dennes rutiner.

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer)
ar en global identifieringskod fér privatpersoner. Enligt
MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behdéver anges
for att kunna géra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn
vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du enbart har svenskt medborgarskap
bestar ditt NID-nummer av beteckningen “SE” féljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndgot annat &n svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan
typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer
erhalls, kontakta din bank. Ténk pa att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid d& numret behéver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il beh&ver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod
fér att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far Hagberg & Aneborn inte
utféra transaktionen &t den juridiska personen i fraga.

forts.
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Villkor och anvisningar

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler
for vérdepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto,
ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapital-
forsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare
om och hur teckning av aktier kan goéras i Foretrades-
emissionen.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretradesemissionens hégsta belopp.
Tilldelning sker enligt féljande:

e i foérsta hand till de som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt sitt intresse
for teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter och,
om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning
ske i forhallande till det antal aktier som tecknas med
stéd av teckningsrétter (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning);

e iandra hand till 6vriga som har anmélt sig fér teckning
utan stod av teckningsratter och, om tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till
det antal aktier var och en anmalt for teckning (och, i
den man det inte kan ske, genom lottning);

¢ itredje hand ska tilldelning ske till dem som har ingatt
garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och,
om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning
ske i férhallande till sddana garantidtagandens belopp
(och, i den man detta inte kan ske, genom lottning).

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid sddan &verlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att & svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrédesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsratter till personer som &r
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av véardepappers-
lagstiftningar i sddana lander, se avsnittet "Viktig information
till investerare”. Med anledning harav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direkt-
registrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Storbritannien, Sydafrika eller Sydkorea
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
férutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder 8n de krav som féljer av svensk ratt, inte att erhalla
nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller
tilldtas teckna nya aktier. De teckningsrétter som annars
skulle ha registrerats fér dessa aktiedgare kommer att
séljas och forséljningslikviden, med avdrag fér kostnader,
kommer att utbetalas till sdédana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r
bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretrédesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske
omkring vecka 16, 2024.

Handel med BTA kommer att dga rum pa First North
mellan den 13 februari 2024 till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats
till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 16, 2024.

Ombkring sju dagar efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier
utan sérskild avisering fran Euroclear.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen
pa den forsta avstémningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inférts i den av Euroclear férda aktieboken. De nya
aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Féretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring



den 27 mars 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pé& Bolagets hemsida www.enorama.se.

Aktierna i Enorama Pharma ar upptagna till handel pa
First North. Aktierna handlas under kortnamnet ERMA och
har ISIN-kod SE0008216329. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket
berdknas ske omkring vecka 16, 2024.

Fulltecknas Foretradesemissionen innebér det att antalet
aktier i Bolaget kommer att 6ka med 14 322 618 aktier,
fran 46 150 678 aktier till 60 473 296 aktier. For aktiedgare
som avstar fran att teckna aktier i Féretradesemissionen
uppstar en utspadning, vid full teckning, om cirka

23,68 procent av antalet aktier och réster i Bolaget.

Bolagets verksamhet anses som skyddsvard verksamhet
enligt lagen om granskning av utlandska direktinveste-
ringar (2023:560) ("UDI-lagen”) vilket innebar att vissa
investeringar i bolaget ska anmaélas enligt UDI-lagen.

For det fall att teckning av aktier skulle medféra att en
investerares innehav av réster i Bolaget skulle uppga till
eller 6verstiga gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller
90 procent, behdver investeraren anmala den tillténkta
investeringen innan investeringen utfors i enlighet med
UDI-lagen. Denna anmélningsskyldighet géller inte om
investeraren tecknar aktier med féretradesratt i férhallande
till det antal aktier som investeraren dgde per avstdmnings-
dagen den 7 mars 2024.

Styrelsen fér Enorama Pharma &ger inte rétt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Informations-
memorandumet. En teckning av aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning
av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmaélnings-
sedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas fér sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att I1dmnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som senast
kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK &terbetalas endast pa begaran.

Teckningsataganden

| samband med Erbjudandet har Enorama Pharma erhallit
teckningsataganden om totalt cirka 15,16 MSEK, motsvarande
cirka 52,94 procent av Foéretradesemissionen. Tecknings-
ataganden har lamnats av ett antal befintliga storre aktiea-
gare i Bolaget. Ingen ersattning utgar fér de tecknings-
ataganden som ingatts. Erhallna teckningsataganden &r
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, spéarr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Enorama Pharma erhallit
garantidtaganden om totalt cirka 11,17 MSEK, motsvarande
cirka 39,01 procent av Foretradesemissionen. Erhéllna
garantiataganden &r emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Garantiataganden har lamnats av den storre aktiedgaren
RD Global Trading samt vissa dvriga garanter inkluderande
externa investerare samt styrelseledamoten Gustav Nadal
Ostrém. For garantidtaganden utgar en garantiersattning
om tjugo (20) procent av det garanterade beloppet i
kontant ersattning. Garantiersattningen och tecknings-
kursen har faststéllts genom férhandlingar pa armlangds
avstand mellan Bolaget och de parter som har ldmnat
garantiataganden. Styrelsen bedémer att villkoren har
bestamts pa sadant satt att marknadsmassigheten har
sakerstallts och att de aterspeglar radande marknads-
férhéllanden. Garantierséattningen kommer att utgé oavsett
om garantidtagandena behdver tas i ansprak eller inte.

( Innehallsforteckning )




Styrelse

Enligt Enorama Pharmas bolagsordning skall
styrelsen i Bolaget besta av lagst fyra (4) och hogst
atta (8) ledamoter, med hogst tva (2) suppleanter.
Styrelseledaméter och suppleanter véljs av bolags-
stdmma. Styrelsen bestar vid tidpunkten fér Memo-
randumet av sju (7) ledaméter inklusive styrelse-
ordférande och inga suppleanter. Styrelsens uppdrag
galler till slutet av arsstdmman 2024. Ledningen

och samtliga styrelseledamoter kan nas via Bolagets
huvudkontor pa Vastra Varvsgatan 19,211 77, Malmé.
Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolags-
ordningen och framtagen arbetsordning, som antagits
av styrelsen. Bolagsordningen &r ett regelverk, som
tillsammans med lagstiftning anger ramarna fér verk-
samheten. Bolagsordningen f6r Enorama Pharma AB
(publ) faststalldes pa den extra bolagsstdmman den
23 december 2022.

FREDRIK OLSSON
Fodd 1962, styrelseledamot sedan 2023.

Bakgrund: Fredrik Olsson &r en aktiv entreprenér och
investerare med sarskild inriktning pa tillvéxtbolag inom
Life Science-sektorn, en sektor inom vilken Fredrik har
gjort betydande investeringar i flera olika féretag.

Fredrik har mer &n 30 &rs erfarenhet inom féretagsledning,
bland annat som redovisningskonsult, ekonomiansvarig
och VD.

Ovriga pagaende uppdrag:

Styrelseledamot i eSports Pulze AB.
Styrelseledamot i ASA des Palus de St Germain
de la Riviere. VD i Chateau Baulos la Riviere SAS.

Innehav: 175 000 aktier.

Oberoende: Fredrik Olsson &r oberoende i
férhallande till storre aktiedgare och oberoende
i férhallande till Bolaget.

BENGT JONSSON
Fodd 1962, styrelseordférande sedan 2024.

Bakgrund: Bengt Jénsson har en MBA fran Handels-
hégskolan i Stockholm och har varit aktiv i ett antal bolag
i Sverige och internationellt. Bengt har lang erfarenhet
fran nikotinbranschen och har haft ledande positioner i
Swedish Match AB.

Ovriga pagaende uppdrag:
VD fér DS Global Pte. Ltd.
Styrelseledamot i Mydus Pte. Ltd.

Innehav: 1 100 aktier.

Oberoende: Bengt Jonsson &r beroende i
férhallande till storre aktiedgare och oberoende
i férhallande till Bolaget.

GUSTAV NADAL OSTROM
Fodd 1980, styrelseledamot sedan 2023.

Bakgrund: Gustav Nadal Ostrém har en MSc i Finance and
Business Administration fran Umea universitet och 20 ars
erfarenhet av ledande finansroller. Gustav har en aktiv roll
i flera féretag, framfor allt som styrelseledamot. Gustav
har tidigare arbetar som Senior Manager pa Deloitte samt
grundat Letavis AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Albacross
Nordic AB. Styrelseordférande i Nordic Insource Solutions
AB. Styrelseledamot och VD i Valencia Holding AB.
Styrelseordférande i Letavis AB. Styrelseordférande i
Nordic Insource Solutions Holding AB. Styrelseordférande
i Tillerman Tradetech AB. Styrelseordférande i Volerim AB.
Styrelseledamot i ARU Sweden AB.

Innehav: 0 aktier.

Oberoende: Gustav Nadal Ostréom &r oberoende
i férhallande till stérre aktiedgare och oberoende
i férhallande till Bolaget.



DANIEL SCHRODER
Fodd 1983, styrelseledamot sedan 2023.

Bakgrund: Daniel Schréder har en MSc i Science in
Business and Economics fran Uppsala universitet och har
samlat pa sig betydande erfarenheter inom affarssektorn.
Daniel har haft ledande positioner i valrenommerade
féretag, bland annat som Group Brand Manager hos
British American Tobacco och Marketing Director pa
restaurangkedjan Burger King.

Ovriga pagaende uppdrag:

Inga dvriga pagaende uppdrag.

Innehav: 0 aktier.

Oberoende: Daniel Schréder &r oberoende

i forhallande till storre aktiedgare och oberoende
i férhallande till Bolaget.

MATS RONNGARD
Fodd 1956, styrelseledamot sedan 2024.

Bakgrund: Mats Ronngard &r medgrundare till Enorama
Pharma och har tidigare varit verksam som VD i Bolaget.
Mats har omfattande kunskap om savél Bolaget som
branschen. Mats har &ven mangarig entreprendériell
erfarenhet och har genom egna bolag arbetat med
marknadsforing och entreprendrskap, framst inom
|lakemedel och snabbrérliga konsumentvaror.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Sponda
Aktiebolag. Styrelseledamot i Swede Unipharma AB.
Styrelsesuppleant i ROCCIA AB. Styrelsesuppleant i
Excellent Exhibitions Sweden AB.

Innehav: Mats Rénngard &r deldgare i Swede Unipharma AB,
som i sin tur, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande,
dger 7 543 584 aktier i Enorama Pharma.

Oberoende: Mats Rénngard &r beroende i férhallande
till storre aktiedgare och oberoende i férhallande till
Bolaget.

TANU TANDAN
Fodd 1959, styrelseledamot sedan 2024.

Bakgrund: Tanu Tandan har mangarig erfarenhet inom
affarsutveckling och bolagsledning i egenskap av bland
annat konsult och VD. Tanu har sedan tidigare erfarenhet
av nikotinbranschen genom hans post som styrelse-
ledamot i LEWA of Sweden AB. Tanu har dven haft ett
stort engagemang i samhallsfragor och varit styrelse-
ledamot i flera ideella féreningar.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i LEWA of Sweden AB.

Innehav: 0 aktier.

Oberoende: Tanu Tandan &r beroende i forhallande
till storre aktiedgare och oberoende i férhallande till
Bolaget.

ARA ABRAHAMIAN
Fodd 1975, styrelseledamot sedan 2024.

Bakgrund: Ara Abrahamian har erfarenhet av tillverkning
och distribuering av nikotinprodukter samt goda kunskaper
inom nikotinbranschen. Ara &r &ven VD i Jour Bemanning
i Sverige AB och har gedigen erfarenhet som styrelse-
ledamot i ett flertal bolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Jour Bemanning i Sverige AB. Styrelseledamot i In-House
Holding i Stockholm AB. Styrelseledamot i Twara Holding AB.
Styrelseordférande i Habit Factory in Sweden AB. Styrelse-
ordférande i Habit Factory Distribution AB. Styrelse-
ordférande i Habit Factory Norden AB.

Innehav: Ara Abrahamian ar deldgare i Habit Factory
Norden AB, som i sin tur, vid tidpunkten f6r Memorandumets
avgivande, dger 5 225 334 aktier i Enorama Pharma.

Oberoende: Ara Abrahamian &r beroende i férhéllande till
storre aktiedgare och oberoende i férhéllande till Bolaget.



Ledande befattningshavare

ANNETTE AGERSKQV

Fédd 1960, interim VD sedan 2023, tidigare vice president
for supply chain och senior vice president fér férséljning
och marknadsutveckling.

Bakgrund: Har en MSc i Economics and Business
Administration fran Aarhus University och en gedigen
erfarenhet av utveckling av nikotinprodukter, och
nikotintuggummin i synnerhet. Under sin karriér har
Annette haft ledande positioner hos en av varldens
framsta producenter av nikotintuggummi. Efter manga
ar i nikotinersattningsbranschen har Annette byggt upp
ett omfattande nétverk av bade underleverantérer och
aterforsaljare.

Ovriga pagaende uppdrag:

Inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav: Annette Agerskov ar deldgare i Swede
Unipharma AB, som i sin tur, vid tidpunkten for

Memorandumets avgivande, dager 7 543 584 aktier
i Enorama Pharma.
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Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av koncern-
ledningen har nagra familjeband till nagra andra styrelse-
ledaméter eller medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledamd&terna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har under de senaste
fem aren (i) démts i bedragerirelaterade mal, (ii)

av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller
varit foremal for pafélid pa grund av, brott, eller (iii)
férbjudits av domstol att vara medlem av en
emittents férvaltnings, lednings eller tillsynsorgan
eller fran att utdva ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.

Tanu Tandan har under de senaste fem aren varit
styrelseledamot i TTIM International Development
AB som forsatts i konkurs i mars 2020.

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar
arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Pa arsstdmman
den 30 juni 2023 beslutades att arvodet till styrelsens
ledaméter skulle utga med tva (2) prisbasbelopp till
styrelsens ordférande och med vardera ett (1) pris-
basbelopp till dvriga ordinarie styrelseledamoter
som inte ar anstéllda i Bolaget.

Revisor

Enorama Pharmas revisor under rékenskapsaret
2023 var Ernst & Young med huvudansvarig revisor
Erik Mauritzson som &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR.

Nedanstaende tabell visar ersattning som utgatt till styrelseledaméter under rakenskapsaret 2023.

Styrelseledamot Grundl6n/styrelsearvode Pensionskostnad Rorlig erséattning Summa
(SEK) (SEK) (SEK) (SEK)
Fredrik Olsson 52500 0 0 52500
Anders Ermén 105 000 0 718 217 823217
Gustav Nadal Ostrom 52500 0 0 52500
Daniel Schréder 52500 0 0 52500

Nedanstaende tabell visar ersittning som utgatt till ledande befattningshavare under rdkenskapsaret 2023.

Ledande Grundl6n/styrelse- Konsultarvode Pensionskostnad Rérlig erséttning Summa
befattningshavare arvode (SEK) (SEK) (SEK) (SEK) (SEK)
Annette Agerskov

(VD) 0 1318016 0 0 1318016
Mats Rénngard

(tidigare VD) 3610223 0 448 000 0 4058 223

C Innehallsforteckning )
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras historisk finansiell information, inbegripet vissa utvalda finansiella
nyckeltal avseende Bolagets tva senaste rékenskapsar 2021 och 2022 samt oreviderade
siffror fér 2023. Den finansiella informationen avseende rékenskapséren 2021 och 2022
ar hdmtade ur Bolagets reviderade arsredovisningar fér samma perioder och inférlivas

i detta memorandum via hénvisning.

I de arsredovisningar som inférlivas via hdnvisning ingdr revisionsberéttelser fér den via
hénvisning inférlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. Inférlivade
dokument ska ldsas som en del av Memorandumet. Ingen information i Memorandumet i
ovrigt har reviderats om inte annat uttryckligen anges. Belopp i SEK om inget annat anges.

Via hédnvisning inférlivade dokument finns tillgéngliga p& Bolagets kontor
Véstra Varvsgatan 19, 211 77 Malmé och hemsida (www.enorama.se).

Resuuatraknlng Ej reviderad Reviderad Reviderad
. 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
| Sammandrag (kSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 0 6726 10 844
Forandring av lager, fardiga varor 0 0 -580
Aktiverade utvecklingsutgifter for egen rékning 0 0 1763
Ovriga rorelseintakter 7677 5578 728
Summa rorelsens intakter 7 677 12304 12755
Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -48 -7 159 -8 303
Ovriga externa kostnader -17 944 -20 482 -16 482
Personalkostnader -10 311 -10 584 -10 903
Av - och nedskrivning av anldggningstillgangar -3537 -3547 -1 381
Ovriga rérelsekostnader -929 -1 207 -191
Summa rérelsens kostnader -32769 -42 979 -37 260
Rérelseresultat -25 092 -30 675 -24 505
Finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 2249 1961 38
Réntekostnader och liknande resultatposter -3578 -2 086 -802
Summa finansiella poster -1329 -125 -764
Resultat efter finansiella poster -26 421 -30 800 -25 269
Resultat fére skatt -26 421 -30 800 -25 269
Skatt pa arets resultat 0 0 0
ARETS RESULTAT -26 421 -30 800 -25 269

—
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Balansrakning

Till ° KSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
illgangar (kSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 0 12000 0
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 20559 23430 26302
Summa immateriella anldggningstillgangar 20559 23430 26 302
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 852 1518 2195
Summa materiella anldggningstillgangar 852 1518 2195
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 43 43 43
Andra langfristiga fordringar koncernféretag 35651 16484 2331
Summa finansiella anldggningstillgdngar 35694 16 527 2374
Summa anléggningstillgangar 57105 41 475 30871
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Révaror och férnédenheter 516 603 1238
Summa varulager mm 516 603 1238
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 1954 6775
Fordringar hos narstaende bolag 1 1 0
Ovriga fordringar 1473 1463 1354
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 693 1295 561
Summa kortfristiga fordringar 2167 4713 8 690
Kassa och bank 5641 4076 12010
Summa omsattningstillgangar 8324 9392 21938
SUMMA TILLGANGAR 65429 62 867 52809
—
o . .
C Innehallsforteckning )
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Balansrakning

. Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital och skulder (kSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6394 1461 1201
pagaende emission 0 2578 0
Fond for utvecklingsutgifter 14 898 17 769 20 640
Summa bundet eget kapital 21292 21808 21841
Fritt eget kapital
Overkursfond 28771 50 104 41150
Balanserat resultat 27 141 4966 -19786
Erhallet aktieagartillskott 0 0 6000
Arets resultat -26 421 -30 800 -25269
Summa fritt eget kapital 29 491 24 270 2095
SUMMA EGET KAPITAL 50783 46 078 23936
Langfristig skuld
Skulder till kreditinstitut 303 445 1701
Skulder till nérstdende bolag 4326 4326 16 200
Summa Langfristiga skulder 4629 4771 17 901
Kortfristiga skulder
Kortfristig skuld kreditinstitut 133 1255 2088
Leverant&rsskulder 3657 5301 2126
Skulder till nérstdende bolag 38 38 584
Aktuella skatteskulder 290 428 389
Ovriga skulder 334 504 415
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5565 4492 5370
Summa kortfristiga skulder 10017 12018 10972
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65429 62 867 52809

—
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Bolagets nyckeltal

Enorama Pharma beddmer att det alternativa
nyckeltal som presenteras nedan ger en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt
att det i stor utstrdckning anvénds av Bolagets
ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker
och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling. Dessutom ska sadana alternativa
nyckeltal, sésom Enorama Pharma har definierat
dem, inte jamféras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvénds av andra foretag.

Detta beror pa att sddana nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och andra féretag kan
rékna fram dem pa ett annat sétt. Nedanstaende
tabell visar Bolagets reviderade nyckeltal fér
rakenskapsaren 2021, 2022 och 2023.

Nyckeltalen ges fér de reviderade arsredovisningarna
fér 2021 och 2022 samt fér den oreviderade delars-
rapporten fér 2023.

Ej reviderad Reviderad Reviderad
2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 0 6726 10 844
Resultat efter finansiella poster -26 421 -30 800 -25269
Soliditet (%) 77,6% 73,3% 45,3%
Balansomslutning 65429 62 867 52809
——

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt tillamplig redovisningsstandard
Nyckeltal: Soliditet

Definition: Eget kapital i procent av balans-
omslutningen.

Syfte: Bolaget anser att detta &r ett anvandbart matt
for att visa vilken andel av de totala tillgangarna
som finansieras genom eget kapital och anvands av
bolagsledningen for att félja Bolagets langsiktiga
finansiella stallning.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella
stallning efter den 31 december 2023

Sedan den 31 december 2023 har det inte intréffat
nagra betydande férandringar avseende Bolagets
finansiella stallning.

Utdelningspolicy

Enorama Pharma har inte lamnat utdelning for

det senaste rékenskapsaret och avser inte lamna
utdelning inom &verskadlig framtid. Bolaget har
darfor inte antagit en utdelningspolicy. Framtida
utdelningar, i den man sadana féreslas av styrelsen
och godkénns av Bolagets aktiedgare, kommer vara
beroende av och baserad pa de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stéller pa Bolagets
egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehoy,
likviditet och stallning i 6vrigt. Styrelsens avsikt &r
att inte féresla ndgon utdelning till aktiedgarna
innan Bolaget har etablerat sig kommersiellt och
genererar langsiktig I16nsamhet.

C Innehallsforteckning )
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Legal information och agarforhallanden

Enorama Pharma AB (publ), med organisations-
nummer 556716-5591, ar ett svenskt publikt
bolag som registrerades vid Bolagsverket den

28 november 2006 och vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Enorama Pharmas LEl-kod &r
5493008ICNN7HHKZWLA40. Styrelsen har sitt sate
i Malmos kommun och Bolagets kontorsadress ar
Véstra Varvsgatan 19,211 77 Malmé med telefon-
nummer + 46 (0) 708 728 250. Bolagets hemsida
ar www.enorama.se. Vanligen notera att informa-
tionen pa hemsidan inte ingar i detta memorandum
savida denna information inte har inforlivats i
Memorandumet genom héanvisning.

Enorama Pharma &r ett avstamningsbolag och
aktieboken férs av Euroclear. Bolagets associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och
aktiedgarnas rattigheter som ar férknippande med
dgandet av aktierna kan endast &ndras i enlighet
med ndmnda regelverk. | koncernen ingar férutom
moderbolaget Enorama Pharma AB dven det hel-
dgda amerikanska dotterbolaget Enorama Pharma
Inc.

Enorama Pharma har emitterat aktier i ett aktieslag.
Varje aktie beréattigar till en (1) rést och medfor ratt
till samma andel av Bolagets vinstmedel och egna
kapital. Aktierna i Bolaget &r utfardade i enlighet
med svensk rétt och &r denominerade i SEK.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolagets aktier &r noterade och handlas
pa Nasdaq First North Growth Market sedan 10 juni
2016.

Enligt Bolagets bolagsordning, antagen pa
bolagstamma den 23 december 2022, ska aktie-
kapitalet uppga till lagst 4 031 500 SEK och hégst
16 126 000 SEK, och antalet aktier ska vara lagst
25800 000 och hogst 103 200 000 aktier. Per den
31 december 2023 uppgick Bolagets aktiekapital
till 6 394 585,003648 SEK férdelat pa totalt 40 925
344 aktier. Per dagen fér Memorandumet uppgick
Bolagets aktiekapital till 7 211 043,441614 SEK
fordelat pa totalt 46 150 678 aktier. Varje aktie

har ett kvotvarde om cirka 0,156 SEK.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer
Bolagets aktiekapital efter genomférandet av Fore-
trddesemissionen uppga till cirka 9 448 952,50 SEK
férdelat pa 60 473 296 aktier. For befintliga aktie-
dgare som inte deltar i Erbjudandet innebar detta,
vid full teckning, en utspddning om cirka 23,68
procent.



Aktiekapitalets utveckling

Nedan tabell fér aktiekapitalets utveckling visar historiska férandringar
i Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande.

2024 Nyemission* 2,00 14322 618 2237 909,06 60473 296 9 448 952,50
2024 Nyemission 2,25 5225334 816 458,43 46 150 678 7211043,44
2023 Nyemission 2,80 4000 000 625 000,00 40 925 344 6394 585,00
2023 Nyemission 1,80 11070 000 1729 687,50 36 925 344 5769 585,00
2023 Nyemission 3,00 4000 000 625 000,00 25855344 4039 897,50
2023 Nyemission 3,00 5584751 872 617,34 21855344 3414 897,50
2023 Nyemission 3,00 5584751 872 617,34 16270 593 2542 280,16
2023 Nyemission 3,00 1333334 208 333,44 10 685 842 1669 662,81
2022 Nyemission 3,00 1666 666 260 416,56 9352508 146132937
2021 Nyemission 23,50 1191490 186 170,31 7 685 842 1200 912,81
2021 Nyemission 25,00 320000 50 000,00 6494 352 1014 742,50
2021 Nyemission 26,80 269169 42 057,66 6174352 964 742,50
2020 Nyemission 35,00 373702 58 390,94 5905183 922 684,84
2019 Nyemission 64,40 232919 36 393,59 5531481 864 293,90
2018 Nyemission 52,00 419188 65498,13 5298562 827 900,31
2018 Nyemission 52,00 62 499 9 765,47 4879 374 762 402,19
2017 Nyemission 24,96 281 920 44 050,00 4816875 752 636,72
2016 Nyemission 13,00 854 955 133 586,72 4534 955 708 586,72
2016 Split 1:100 - 3643200 - 3680000 575 000,00
2016 Nyemission 1000,00 4800 75 000,00 36 800 575 000,00
2015 Split 1:32 - 31000 - 32000 500 000,00
2014 Fondemission - - 400 000,00 1000,00 500 000,00
2006 Nybildning - - 100 000,00 1000,00 100 000,00

* Férutsatt att nu férestdende Féretradesemission fulltecknas.
forts.

C Innehallsforteckning )




forts.

Per den 28 februari 2024 hade Enorama Pharma

1 348 aktiedgare. Av nedan tabell framgar, savitt
Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav
dverstigande fem (5) procent av samtliga aktier och
roster i Bolaget per den 28 februari 2024, inklusive
darefter kdnda féréandringar fram till dagen fér
Memorandumets offentliggérande. For uppgift om
styrelseledamoters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnitt “Styrelse och
ledande befattningshavare”. Bolaget har endast
emitterat ett aktieslag och det féreligger inga rost-
skillnader utan varje aktie beréttigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagstdmma.

madHat AB 11070 000 23,99
DS Group, Singapore 8 023 583 17,39
Swede Unipharma AB 7 543 584 16,35
RD Global General trading L.L.C 7 001 000 15,17
DS Group, Indien 3691490 8,00
Habit Factory Norden AB 5225334 11,32
Ovriga aktiedgare (cirka 1 342) 3595687 7,79
Totalt: 46 150 678 100

Savitt styrelsen i Bolaget kdnner till foreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser
mellan Enorama Pharmas aktiedgare. Bolaget har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera
att kontrollen som de stérre aktiedgarna besitter
inte missbrukas och det finns inga bestammelser

i Bolagets bolagsordning eller stadgar som kan
férdroéja, skjuta upp eller férhindra en andring av
kontrollen i Bolaget. De regler till skydd for minoritets-
aktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares
eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.
Styrelsen kanner inte till nagra andra dverenskom-
melser eller motsvarande som kan komma att leda
till att kontrollen dver Bolaget férédndras.

Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner,
skuldebrev, konvertibler eller liknande forbindelser
som innebar ratt till nyteckning av aktier i Bolaget.
Det finns inte heller nagra avtal eller andra férbindel-
ser innebé&rande ratt till optioner eller andra begrans-
ningar &ver Bolagets aktier inklusive aktiers rétt.

Enorama Pharma har slutit avtal med Premier
Manufacturing Inc. angdende lanseringen av NIC-S®

i den amerikanska detaljhandeln. Kontraktet med
Premier Manufacturing Inc. uppskattas vara avgo-
rande for Bolagets forséljning i USA.

Enorama Pharma har darutover for avsikt att inga
och har pabdrjat avtalsférhandlingar avseendet ett
distributionsavtal med madHat AB angaende lan-
sering av NIC-S® i den amerikanska onlinehandeln.
Avtalet ar villkorat av efterféljande godkannande
fran bolagsstémma.

Darutover har inga vasentliga avtal som ligger
utanfér ramen for Bolagets normala verksamhet
ingatts av Bolaget under de senaste tolv manaderna
fére dagen fér Memorandumet.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméters och
ledande befattningshavares ataganden gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts
till f6ljd av en sarskild dverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.
Som framgar av avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare” har dock vissa styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i Enorama Pharma till féljd av direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget. Fér mer information om vissa
narstdendetransaktioner mellan Enorama Pharma
och styrelseledamoterna eller ledande befattnings-
havare, se avsnittet "Avtal och transaktioner med
narstdaende” samt "Rattsliga férfaranden och skilje-
férfaranden” nedan.

Hagberg & Aneborn Fondkommission &r emissions-
institut och Advokatfirman Delphi &r legal radgivare
at Bolaget i samband med Foretrddesemissionen.
Advokatfirman Delphi och Hagberg & Aneborn
Fondkommission erhaller ersattning for utforda
tjdnster enligt [6pande rakning. Varken Advokat-
firman Delphi eller Hagberg & Aneborn Fond-
kommission erhaller nagon erséttning som &r
beroende av utfallet av Erbjudandet. Utéver ovan-
stdende parters intresse att Foretrddesemissionen
kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte
féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen

i Foretradesemissionen.

Bolaget mottog i november 2023 en stdmnings-
ansokan fran Roccia AB avseende utestaende
fakturor. Roccia AB har varit leverantdr at Enorama
avseende framst kommunikations- och marknads-



féringstjanster. Roccia AB &gs av Enorama Pharmas
tidigare VD Mats Ronngard och hans fru Kia Rénngard.
Roccia AB anségs som nérstaende till Enorama
Pharma under tiden som Mats Rénngard arbetade
som verkstéllande direktoér i Enorama Pharma. Det
omtvistade beloppet uppgick till cirka 0,55 MSEK.
Under mars 2024 tréffade parterna férlikning om
ett lagre belopp dn det som Roccia AB yrkade.
Med anledning av att parterna har natt férlikning
féreligger inga ytterligare ataganden.

Utover kravet fran Roccia AB har Bolaget inte varit
part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga for-
faranden, eller skiljeférfaranden (inbegripet for-
faranden som &nnu inte &r avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under
de senaste tolv manaderna, vilka kan 3, eller under
den senaste tolvmanadersperioden haft, betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
|6nsamhet.

Foretradesemissionen ar skriftligt sékerstalld av
medlemmar i styrelse och befintliga aktiedgare
till totalt cirka 91,95 procent, motsvarande cirka
26,33 MSEK genom teckningsataganden och
garantiataganden.

Teckningsatagandena uppgar till cirka 15,16 MSEK,
vilket motsvarar 52,94 procent av Foéretrades-
emissionen. Garantidtagandena uppgar till cirka
11,17 MSEK, vilket motsvarar cirka 39,01 procent

av Foretradesemissionen. Garantiersattningen och
teckningskursen har faststéllts genom férhandlingar
pa armlangds avstand mellan Bolaget och de parter
som har [dmnat garantidtaganden.

Teckningsatagandena ingicks under 2024. Ingen
erséttning utgar avseende inldmnade tecknings-
ataganden. Personer som ingatt teckningsataganden
framgar av tabellen nedan.

Garantidtagandena ingicks under 2024. Fér garanti-
ataganden utgar ersattning om tjugo (20) procent
av det garanterade beloppet i kontant ersattning.
Garantierséattningen kommer att utga oavsett om
garantiatagandena behdver tas i ansprak eller inte.
Teckning fran allméanheten utéver ingadngna tecknings-
ataganden avrdknas fran garanternas dtaganden.
Personer som ingatt garantidtaganden framgar av
tabellen ovan till héger.

Teckningsatagandena och garantidtagandena ar
inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller pa annat satt for att sékerstélla att
den likvid som omfattas av atagandet kommer att

tillféras Bolaget, se avsnittet “Riskfaktorer” under
rubriken "Teckningsataganden i Foretrddes-
emissionen ar ej sdkerstallda”.

Teckningsataganden

DS Global Pte. Limited 5063 862
Dharampal Satyapal Limited 2329782
RD Global General Trading L.L.C 4418 488
Habit Factory Norden AB 3243310
Fredrik Olsson 108 621
Garantiataganden

RD Global General Trading L.L.C 7174250
Gustav Nadal Ostrém

genom Valencia Holding AB 2 000 000
Julian Aleksov

genom Maida Vale Capital AB 1000 000
Petter Eriksson 1000 000

Under perioden som tacks av den historiska finan-
siella informationen fram till och med datumet for
Memorandumet har, med undantag fér vad som
anges nedan, inga vasentliga transaktioner mellan
Bolaget och nérstaende parter férekommit.

Fore detta ledamot Anders Ermén har genom sitt
foretag Ermén Produktion & Redovisning AB pa
konsultbasis anlitats av Enorama Pharma. Under
2023 har cirka 718 000 SEK kostnadsférts och
under 2022 har cirka 533 000 SEK kostnadsforts i
erséattning till Ermén Produktion & Redovisning AB.

Bolaget har ingatt avtal med Roccia AB avseende
framst kommunikations- och marknadsféringstjéanster.
Roccia AB &gs av Bolagets foére detta VD Mats
Rénngard och hans fru Kia Rénngard. Avtalet och
tillhérande fakturor har varit féremal f6r ett rattsligt
férfarande som beskrivs under avsnittet "Réttsliga
férfaranden och skiljeférfaranden” ovan.

Bolagets heldgda dotterbolag Enorama Pharma Inc.
har i januari 2024 ingatt ett distributionsavtal med
madHat AB avseende onlinedistribution av Bolagets
produkter i USA. Eftersom madHat AB anses som
narstaende till Bolaget &r avtalet villkorat av bolag-
stdmmans efterféljande godkannande.

( Innehallsforteckning )




Tillgangliga dokument

Kopior av Enorama Pharmas bolagsordning,
stiftelseurkund och registreringsbevis halls
tillgdngliga pa Enorama Pharmas kontor,
Vastra Varvsgatan 19,211 77, Malmé.
Handlingarna finns dven tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida
www.enorama.se.

Enorama Pharma AB (publ)
www.enorama.se
Telefon: + 46 (0)708 728 250
E-post: info@enorama.se

Adress:

Till den 18 mars 2024
Vastra Varvsgatan 19
21177 Malmé

Fran den 18 mars 2024
Sédra Forstadsgatan 1
211 43 Malmé

®O ENORAMA
OO PHARMA

ENORAMA PHARMA AB
Véstra Varvsgatan 19 | SE-211 77 Malmé | Sweden
Phone: +46 (0)708 728 250 | Email: info@enorama.se
www.enorama.se

F6lj oss pa Nasdaq First North
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