Flerie Invest AB

Erbjudande till aktiedgarna och konvertibelinnehavaren i Lipum AB (publ)



VIKTIG INFORMATION

Allmant

Flerie Invest AB, org.nr 556856-6615 (”"Budgivaren” eller “Flerie”) har lamnat ett kontant budpliktserbjudande (”Erbjudandet”) avseende
samtliga aktier och den utestaende konvertibel, som har ett nominellt belopp om 2 000 000 kronor och &r utstalld till Stiftelsen
Norrlandsfonden (“Konvertibeln”), i Lipum AB (publ), org.nr 556813-5999 (”Lipum” eller “Bolaget”) i enlighet med de villkor som anges i
denna erbjudandehandling ("Erbjudandehandlingen”).

Erbjudandet, och de eventuella avtal som ingas mellan Budgivaren och Lipums aktiedgare med anledning av Erbjudandet, ska regleras och
tolkas enligt svensk ratt. Tvist rorande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt och
Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar antagna av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté den 1 januari 2024 ("Takeover-
reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked rérande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och, i
forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked om tolkning och tillampning av Néringslivets Borskommittés tidigare
gallande Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, ar tillampliga pa Erbjudandet.

Erbjudandehandlingen finns endast tillganglig pa svenska.

Informationen i denna Erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for offentliggérande av
Erbjudandehandlingen. Det lamnas ingen forsdakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt.
Informationen i Erbjudandehandlingen Idmnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvdndas i nagot annat syfte.
Informationen om Bolaget pa sidorna 15-42 i Erbjudandehandlingen ar baserad pa information som har offentliggjorts av Lipum.
Budgivaren garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen om Lipum &r korrekt eller fullstandig. Forutom dar sa uttryckligen
anges har ingen information i denna Erbjudandehandling granskats eller reviderats av revisorer.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ("Hagberg & Aneborn”) har bistatt Budgivaren i egenskap av emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Informationen i Erbjudandehandlingen har lamnats av Flerie och héarrér, savitt avser de delar som avser Lipum, fran Lipums
offentligt tillgangliga information. Hagberg & Aneborn har inte atagit sig nagon skyldighet att verifiera informationen hari. Hagberg &
Aneborn fransager sig allt ansvar med anledning av sadan information.

Siffrorna som presenteras i Erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebar att vissa tabeller kanske inte summerar korrekt.
All information i Erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Lipum ar baserat pa 9 314 685 aktier, vilket &r det totala antalet utgivna
aktier i Lipum.

Framtidsinriktad information

Information i denna Erbjudandehandling som ror framtida férhallanden eller omstéandigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvéxt och andra prognoser samt om fordelar med Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sddan information kan vanligtvis, men
inte alltid, identifieras genom anvandningen av ord sdsom "bedoms”, "forvantas” eller “tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad
information &r till sin natur forknippad med risk och osdkerhet, eftersom den avser forhallanden och ar beroende av omstandigheter som
intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, av vilka flera ligger utom Fleries kontroll, finns det inga garantier for att faktiska resultat
inte kommer att avvika avsevart fran de resultat som anges eller antyds i den framtidsinriktade informationen. All sadan framtidsinriktad
information géller endast per den dagen den lamnades och Bolaget har ingen skyldighet (och &tar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera
eller revidera den, vare sig till foljd av ny information, framtida handelser eller andra férhallanden, féorutom enligt vad som krévs av
lagstiftning och annan reglering.

Information till aktiedgare i Lipum utanfor Sverige och for banker, fondkommissionérer, maklare och andra institutioner som innehar
forvaltarregistrerade aktier fér personer med hemvist utanfor Sverige.

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i denna Erbjudandehandling, riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet
kraver att en ytterligare erbjudandehandling upprattas eller registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs
enligt svenska lagar och regler. Denna erbjudandehandling och 6vrig dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas inom eller in i nagot land dér distribution eller erbjudande skulle férutsatta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar det skulle strida mot lagar eller regler i det landet. Flerie kommer inte att tillata eller
godkédnna nagon sadan atgard. Varje forsok till accept av Erbjudandet som &r ett resultat av att dessa restriktioner direkt eller indirekt har
overtratts kan komma att lamnas utan avseende. Foljaktligen kommer inte och ska inte denna Erbjudandehandling eller annan
dokumentation avseende Erbjudandet postas, pa annat satt 6verforas, distribueras, vidarebefordras eller sdndas till en person som &r fran,
befinner sig i eller ar bosatt i sadant land. Varje forsok till dverlatelse av aktier i Erbjudandet som direkt eller indirekt ar ett resultat av en
Overtradelse av dessa restriktioner ar ogiltigt och varje forsok att 6verlata aktier av en person som befinner sig i sddant land eller av
ombud, forvaltare eller annan mellanhand som agerar pa icke-diskretionéar basis for en huvudman som lamnar instruktioner inom eller fran
sadant land &r ogiltigt och kommer inte att accepteras. Ingen information i denna Erbjudandehandling utgér ett erbjudande att forvarva
eller en uppmaning att salja aktier i nagon jurisdiktion i vilken ett sddant erbjudande eller uppmaning skulle vara oférenlig med lagar eller
andra regler. Oaktat det féregaende férbehaller sig Flerie ratten att tillata att Erbjudandet accepteras av personer som inte ar bosatta i
Sverige om Flerie, efter egen bedémning, bedémer att transaktionen ifraga kan genomforas i enlighet med tillimpliga lagar och regler.
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Erbjudandet i sammandrag

Vederlag: 6,60 kronor kontant for varje i aktie i Lipum och 2 000 000 kronor kontant for Konvertibeln,
motsvarande dess nominella belopp (”Erbjudandevederlaget”)!

Acceptperiod: 7 mars 2024 — 4 april 2024

Beraknad likviddag: omkring den 11 april 2024

Finansiell kalender for Lipum

Delarsrapport januari-mars 2024 lamnas 28 maj 2024
Delarsrapport januari-juni 2024 lamnas 26 juli 2024
Delarsrapport januari-september 2024 lamnas 25 oktober 2024

Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2022 Iamnas 28 februari 2025

Lipums aktie
ISIN-kod: SE0015660899
Kortnamn: LIPUM

Marknad: Nasdaq First North Growth Market

1 Om Lipum betalar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna eller konvertibelinnehavaren, for vilken
avstamningsdagen intréaffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.



Vissa definitioner

Flerie eller Budgivaren

avser Flerie Invest AB, organisationsnummer 556856-6615.

Erbjudandet

avser Budgivarens kontanta budpliktsbud avseende samtliga aktier och
Konvertibeln i Lipum enligt villkoren i Erbjudandehandlingen.

Erbjudandehandling

avser denna erbjudandehandling som upprattats med anledning av
Erbjudandet.

Erbjudandevederlag avser 6,60 kronor kontant for varje aktie i Lipum.
Euroclear avser Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.
FDI-lagen avser lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar.

Foretradesemissionen

avser den foretradesemission som beslutades av Lipums styrelse den 29
februari 2024 under forutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkdnnande.

Hagberg & Aneborn avser Hagberg & Aneborn Fondkommission AB organisationsnummer 559071-
6675.
ISP Avser Inspektionen for strategiska produkter.

Konvertibeln

avser den utestaende konvertibel i Lipum som har ett nominellt belopp om
2 000 000 kronor och ar utstalld till Stiftelsen Norrlandsfonden.

kronor

avser svenska kronor.

Lipum eller Bolaget

avser Lipum AB (publ), organisationsnummer 556813-5999.

Nasdaq First North
Growth Market

avser handelsplattformen Nasdagq First North Growth Market, dar Lipums
aktier ar upptagna till handel, som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag,
organisationsnummer 556420-8394.

Takeover-reglerna

avser Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar antagna av
Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté utgivna 1 januari 2024.




Erbjudande till aktiedgarna och konvertibelinnehavaren i Lipum

Inledning

Flerie har den 1 mars 2024 forvarvat 859 aktier i Lipum. Efter forvarvet ager Flerie 2 981 553 aktier i
Lipum, motsvarande cirka 32,01 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget. Flerie kontrolleras
indirekt av Thomas Eldered.

Enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2023:30 erhdll Flerie undantag fran den budplikt som
kunde uppkomma till foljd av att Flerie tecknade sin andel i den foretradesemission som Lipum
genomforde under 2023. Enligt undantaget uppkommer budplikt om Flerie sedermera forvarvar
ytterligare aktier och darigenom okar sin rostandel i Lipum. Genom Fleries forvdrv av ytterligare
aktier i Lipum den 1 mars 2024 uppkom darmed budplikt.

Mot bakgrund av ovanstdende offentliggjorde Budgivaren den 6 mars 2024 klockan 19:00 ett kontant
budpliktsbud till aktiedgarna och konvertibelinnehavaren i Bolaget om forvarv av samtliga
utestaende aktier samt den utestaende konvertibeln i Bolaget ("Erbjudandet”). Aktierna i Bolaget ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Erbjudandet omfattar inte de 2 981 553
aktier i Lipum som Flerie redan innehar. Konvertibeln har ett nominellt belopp om 2 000 000 kronor
och ar utstalld till Stiftelsen Norrlandsfonden (”Konvertibeln”). Konvertibeln emitterades efter beslut
av den extra bolagsstimman i Lipum den 28 augusti 2020.2

Erbjudandet riktar sig inte till innehavare av teckningsoptioner inom ramen for Lipums
incitamentsprogram. Efter fullféljandet av erbjudandet kommer Flerie att verka for att
optionsinnehavarna ges skalig behandling utanfor Erbjudandet.

Erbjudandet [amnas i enlighet med Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar antagna av
Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté utgivna 1 januari 2024 ("Takeover-reglerna”) och kommer
att fullfoljas oaktat anslutningsniva.

Vederlag

Flerie erbjuder 6,60 kronor kontant for varje aktie i Lipum och 2 000 000 kronor kontant for
Konvertibeln, motsvarande dess nominella belopp.3

e Det erbjudna vederlaget representerar en rabatt om cirka 16,24 procent jamfort med
stangningskursen for Lipums aktie pa Nasdaq First North Growth Market om 7,88 kronor den
6 mars 2024, den sista handelsdagen innan offentliggérandet av Erbjudandet.

o Det erbjudna vederlaget representerar en rabatt om cirka 21,65 procent jamfort med den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for Lipums aktie om 8,42 kronor under de senaste 20
handelsdagarna fram till och med den 6 mars 2024.

e Jamfort med stangningskursen om 6,48 kronor per aktie i Lipum den 29 februari 2024, den
sista handelsdagen fore offentliggdrandet av budpliktsskyldigheten, innebar Erbjudandet en
premie om cirka 1,85 procent.

2 Konvertibeln 16per med en arlig rdnta om Stibor 90 + 3 procent. Konvertibeln férfaller till betalning senast den 28 februari 2026. Stiftelsen
Norrlandsfonden har majlighet att pakalla konvertering av hela eller delar av det konvertibla lanet senast den 31 december 2025 till en
konverteringskurs om 32,20 kronor per aktie. Vid full konvertering kommer aktiekapitalet att 6ka med 6 211,10 kronor och 62 111 aktier,
motsvarande en utspddning om cirka 0,7 procent baserat pa 9 314 685 utestaende aktier.

3 Om Lipum betalar utdelning eller genomfor annan vardeéverféring till aktiedgarna eller konvertibelinnehavaren, fér vilken
avstamningsdagen intréaffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.



Erbjudandets totala varde

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 43,8 miljoner kronor vilket innebar att Lipum
varderas till cirka 63,5 miljoner kronor.*

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet kommer att finansieras genom befintliga medel. Erbjudandets fullféljande ar saledes
inte villkorat av nagot finansieringsvillkor.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att samtliga for Erbjudandet erforderliga tillstand, godkdannanden, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran Inspektionen for strategiska
produkter (”ISP”) enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ("FDI-
lagen”), har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Flerie acceptabla villkor.

Flerie har gjort en anmalan av Erbjudandet till ISP enligt FDI-lagen. Flerie dger per dagen for
Erbjudandet ca 32,01 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. For det fall Erbjudandet
accepteras i sadan omfattning att Fleries dgarandel efter Erbjudandet 6verskrider 50 procent
erfordras att ISP lamnar anmalan utan atgard eller godkdnner investeringen efter granskning.

Flerie forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ovanstaende villkor
inte uppfylits eller inte kan uppfyllas. Ett sddant aterkallande av Erbjudandet far endast ske om den
bristande uppfyllelsen av ett sddant villkor dr av vasentlig betydelse for Flerie, eller om det annars
godkants av Aktiemarknadsnamnden.

Motiven till Erbjudandet

Erbjudandet [amnas pa grund av den budplikt som uppkommit genom att Budgivaren den 1 mars
2024 forvarvat 859 aktier i Lipum, vilket inneburit att Flerie darefter kontrollerar sammanlagt 2 981
553 aktier i Lipum, motsvarande cirka 32,01 procent av samtliga aktier och réster i Bolaget.
Erbjudandet motiveras inte av nagon ambition att férvarva Lipum. Budgivaren planerar inte att efter
Erbjudandet verka for nagra vasentliga forandringar av Bolagets verksamhet eller av sadana platser
dar Bolaget bedriver sin verksamhet. Inte heller planeras nagra férandringar med avseende pa
Bolagets ledning och dvriga anstallda, inkluderat anstallningsvillkor.

Vissa ndrstaende parter

Carl-Johan Spak ar senior radgivare till Flerie. Carl-Johan Spak &r ocksa styrelseledamot i Lipum. | enlighet
med Takeover-reglerna har Carl-Johan Spak inte deltagit och kommer inte att delta i Lipums handlaggning
av eller beslut avseende Erbjudandet.

Dessa omstandigheter medfér dven att avsnitt IV i Takeover-reglerna ar tillampligt pa Erbjudandet, vilket
innebdr att acceptperioden ska vara minst fyra veckor och att Lipum ska inhdmta och offentliggora ett
varderingsutlatande (en sa kallad fairness opinion) avseende aktierna och Konvertibeln i Bolaget fran
oberoende expertis.

4 Baserat pa 9 314 685 utestdende aktier varav 2 981 553 aktier innehas av Flerie, samt Konvertibeln.



Fleries aktiedgande i Lipum

Per dagen for offentliggérandet av Erbjudandet kontrollerar Flerie 2 981 553 aktier i Lipum, vilket
motsvarar cirka 32,01 procent av antalet utestaende aktier och roster i Bolaget. Flerie forvarvade 859
aktier i Lipum den 1 mars 2024 till en kurs om 6,24 kronor.

Flerie har atagit sig att i foretradesemissionen, som beslutades av Lipums styrelse den 29 februari
2024 under forutsattning av bolagsstammans efterfoljande godkdannande ("Féretradesemissionen”),
teckna sin pro rata-andel om 32,00 procent vid tidpunkten for offentliggérandet av emissionen, samt
att rosta for Foretradesemissionen och dvriga beslut som kravs for genomforandet av
Foretradesemissionen pa den extra bolagsstdmman som planeras dga rum den 2 april 2024.

Utdver namnda forvarv och ataganden har varken Flerie eller dess narstaende forvarvat eller ingatt
nagot avtal om att forvarva nagra aktier eller finansiella instrument i Lipum som ger finansiell
exponering motsvarande ett innehav i Lipum-aktier under den sexmanadersperiod som férekommit
offentliggdérandet av Erbjudandet.

Flerie och till bolaget narstaende personer kan under acceptperioden komma att forvarva, eller inga
Overenskommelser om att férvarva, aktier i Lipum utanfor Erbjudandet. Sadana forvarv eller
overenskommelser ska ske i dverensstimmelse med svensk lag och ska offentliggéras i enlighet med
tillampliga regler.

Due diligence

Flerie har inte genomfort, och kommer heller inte att genomféra, ndgon due diligence-undersokning
av Bolaget i samband med Erbjudandet.

Uttalande av styrelsen i Lipum och fairness opinion

Styrelsen i Lipum foérvantas, i enlighet med Takeover-reglerna, offentliggora sitt uttalande om
Erbjudandet samt ett varderingsutlatande (en sa kallad fairness opinion) senast tva veckor fore
utgangen av acceptperioden i Erbjudandet.

Bokslutskommuniké

Den 29 februari 2024 offentliggjorde Lipum sin bokslutskommuniké fér perioden 1 januari — 31
december 2023. Rapporten aterges i sin helhet pa sidorna 30-42.

Tvangsinlosen och avnotering

Om Budgivaren blir innehavare av aktier i en sadan utstrackning att dessa representerar mer dn 90
procent av det totala antalet aktier i Bolaget, avser Budgivaren att begéra tvangsinlosen av
resterande aktier i Bolaget. | samband hiarmed avser Budgivaren att verka for att aktierna i Bolaget
avnoteras fran Nasdaq First North Growth Market.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet ska regleras och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt, utan tillampning av sddana
lagvalsregler som leder till att lagen i nagon annan jurisdiktion ska tillimpas. For Erbjudandet galler
Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna. Tvist som ror eller uppkommer i anslutning till Erbjudandet ska avgoras av svensk
domstol exklusivt med Stockholms tingsratt som forsta instans.



Radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB agerar legal radgivare till Flerie i samband med Erbjudandet.
Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Erbjudandet [amnas pa grund av den budplikt som uppkommit genom att Flerie forvarvat aktier i
Lipum och dess dgande efter forvarvet darmed uppgar till 32,01 procent av antalet aktier och roster i
Bolaget.

Erbjudandet motiveras inte av nagon ambition att forvarva Lipum. Budgivaren planerar inte att efter
Erbjudandet verka for nagra vasentliga forandringar av Lipums verksamhet eller av sddana platser
dar Lipum bedriver sin verksamhet. Inte heller planeras nagra férandringar med avseende pa Lipums
ledning och 6vriga anstallda, inkluderat anstallningsvillkor.

Fér ytterligare information hénvisas till informationen i denna Erbjudandehandling, som upprittats
av styrelsen foér Budgivaren i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Lipum pd sidorna 15-42 i
Erbjudandehandlingen har upprdttats i samarbete med och éversiktligt granskats av styrelsen i
Lipum. Styrelsen i Budgivaren férsdkrar att, sdvitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i
Erbjudandehandlingen betrdffande Budgivaren éverensstimmer med faktiska férhdllanden.

Stockholm den 6 mars 2024
Flerie Invest AB

Styrelsen



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Flerie erbjuder 6,60 kronor kontant for varje aktie i Lipum och 2 000 000 kronor kontant for
Konvertibeln, motsvarande dess nominella belopp. Det sammanlagda Erbjudandevederlaget uppgar
till ca 43,8 miljoner kronor och Erbjudandet innebar att Lipum varderas till ca 63,5 miljoner kronor
baserat pa 9 314 685 utestaende aktier och Konvertibeln i Lipum. Om Bolaget lamnar utdelning eller
genomfor annan vardeoverforing till aktiedgarna eller konvertibelinnehavaren, for vilken
avstamningsdagen intraffar fore redovisning av likvid for Erbjudandet, kommer
Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer ej att utga i samband med Erbjudandet.
Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att samtliga for Erbjudandet erforderliga tillstand, godkdnnanden, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran ISP enligt FDI-lagen, har erhallits, i
varje enskilt fall, pa for Flerie acceptabla villkor.

Flerie har gjort en anmalan av Erbjudandet till ISP enligt FDI-lagen. Flerie dger per dagen for
Erbjudandet ca 32,01 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. For det fall Erbjudandet
accepteras i sadan omfattning att Fleries dgarandel efter Erbjudandet 6verskrider 50 procent
erfordras att ISP lamnar anmalan utan atgard eller godkdnner investeringen efter granskning.

Flerie forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ovanstaende villkor
inte uppfylits eller inte kan uppfyllas. Ett sddant aterkallande av Erbjudandet far endast ske om den
bristande uppfyllelsen av ett sadant villkor dr av vasentlig betydelse for Flerie, eller om det annars
godkants av Aktiemarknadsnamnden.

Accept

Aktiedgare i Lipum vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) och som
onskar acceptera Erbjudandet ska under perioden fran och med den 7 mars 2024 till och med 4 april
2024 klockan 15.00 underteckna och lamna in korrekt ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular
till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Lipum

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tel: 08- 408 933 50

E-post: info@hagberganeborn.se (inskannad acceptsedel)

Anmalningssedeln maste darvid Iamnas in eller sindas med post i god tid fére sista anmalningsdag
for att kunna vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast klockan 15.00 den 4 april 2024.

Observera att felaktiga eller ofullstdndiga anmalningssedlar kan komma att lamnas utan avseende.
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Férvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Lipum vars aktier ar férvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare
ska kontakta sin forvaltare for att erhalla en kopia av Erbjudandehandlingen. Anmalan ska ske i
enlighet med instruktioner fran férvaltaren.

Pantsatt innehav

Ar aktier i Lipum pantsatta i Euroclear-systemet maste savil aktiedgaren som panthavaren
underteckna anmalningssedeln och bekrafta att pantratten upphor om Erbjudandet fullféljs.
Pantratten maste saledes vara avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berorda aktier i Lipum
nar dessa ska levereras till Flerie.

Erbjudandehandling och anmalningssedel

Erbjudandehandling och anmalningssedel finns tillganglig hos Hagberg & Aneborn pa adress enligt
ovan. Erbjudandehandlingen finns aven tillgénglig pa Fleries webbplats www.flerie.com.
Erbjudandehandlingen kommer aven skickas med vanlig post utan kostnad till de aktiedgare i Lipum
som begar det hos Flerie och som uppger sin postadress.

Rétt till forlangning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den 7 mars 2024 till och med den 4 april 2024.
Flerie forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden for Erbjudandet samt att senareldgga
tidpunkten for redovisning av likvid.

Aterkallelse av accept

Aktiedgare som accepterat Erbjudandet har ratt att aterkalla sin accept av Erbjudandet. For att
aterkallelse ska kunna goras ska en skriftlig dterkallelse ha kommit Hagberg & Aneborn, pa adress
enligt ovan, tillhanda innan Flerie har offentliggjort att villkoret fér Erbjudandet har uppfyllts, eller,
om sadant offentliggérande inte skett under acceptfristen, senast kl. 15:00 sista dagen av
acceptfristen. Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade och som vill aterkalla sin accept av
Erbjudandet ska gora det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Bekraftelse och 6verforing av aktier i Lipum till sparrade VP-konton

Efter det att Hagberg & Aneborn mottagit och registrerat korrekt ifylld anmalningssedel kommer
aktierna i Lipum att 6verforas till ett for varje aktiedgare i Lipum nydppnat sparrat VP-konto, sa kallat
apportkonto. | samband darmed skickar Euroclear en avi ("VP-avi”) som utvisar det antal aktier i
Lipum som utbokats fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar det antal aktier i
Lipum som inbokats pa det nyoppnade sparrade VP-kontot.

Redovisning av likvid

Redovisning av likvid kommer att ske omkring den 11 april 2024. Redovisning sker genom att de som
accepterat Erbjudandet tillsénds en avrakningsnota. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker
redovisning genom respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto.
Aktiedgare i Lipum som inte har nagot avkastningskonto knutet till sitt VP-konto eller vars
avkastningskonto ar ett bankgirokonto, erhaller likvid enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota. |
samband med redovisning av likvid utbokas aktierna i Lipum fran det sparrade kontot som darmed
avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.
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Observera att aven om aktierna i Lipum ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot eller
enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Tvangsinlosen

Skulle Erbjudandet dock accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren, direkt eller indirekt, i
samband med Erbjudandet eller pa annat satt blir dgare till aktier motsvarande mer &n 90 procent av
totala antalet aktier i Lipum kan Budgivaren komma att pakalla tvangsinlésen av resterande aktier i
Lipum i enlighet med tillampliga regler i aktiebolagslagen (2005:551). Budgivaren avser i sadana fall
dven att verka for att aktierna i Lipum avnoteras fran Nasdaq First North Growth Market.

Viktig information vid accept av Erbjudandet

Som en foljd av MiFID II/MIFIR behdver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomfdora en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att
juridiska personer behdver anstka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att
kunna acceptera Erbjudandet. Observera att det ar aktiedgarens juridiska status som avgdér om en
LEl-kod eller ett NID-nummer behdvs samt att Hagberg & Aneborn kan vara forhindrad att utfora
transaktionen at personen i frdga om LEl-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte
tillhandahalls.

Juridiska personer som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leverantérer som
finns pa marknaden. Via denna lank hittar du godkanda institutioner for det globala LEl-systemet:
www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.

For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen
”SE” f6ljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot annat &n svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan typ av nummer.

Tank pa att anséka om registrering av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa ditt NID-
nummer (fysiska personer) i god tid da denna information behdver anges i anmalningssedeln for
accept av Erbjudandet. Hagberg & Aneborn har ratt att bortse fran anmalningar, utan nagot ansvar
gentemot ansékande person, om ett LEI eller NID (beroende pa vad som ér tillampligt) inte har
tillhandahallits i anmalningssedeln.

Information om behandling av personuppgifter

Den som accepterar Erbjudandet kommer [amna personuppgifter till Hagberg & Aneborn.
Personuppgifter som lamnas till Hagberg & Aneborn kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera Erbjudandet.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av Hagberg & Aneborn genom en automatisk
datakoérning hos Euroclear.

Ovrig information

Hagberg & Aneborn dr mottagande institut i Erbjudandet, vilket innebar att Hagberg & Aneborn utfor
vissa administrativa tjanster avseende Erbjudandet. Detta innebar inte i sig att en person som
accepterar Erbjudandet ("Deltagare”) betraktas som kund hos Hagberg & Aneborn. Om en Deltagare
inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden tillimpliga pa dennes accept. Detta innebar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betraffande
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Erbjudandet. Varje Deltagare ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och
kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med Erbjudandet.

Fragor om Erbjudandet

Vid fragor rérande accept i Erbjudandet, vanligen kontakta Hagberg & Aneborn pa foljande
telefonnummer: 08-408 933 50 alternativt pa info@hagberganeborn.se. Information finns ocksa
tillganglig pa www.hagberganeborn.se samt www.flerie.com.
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Beskrivning av Flerie samt Erbjudandets finansiering

Flerie Invest AB, org.nr 556856-6615 ar ett svenskt aktiebolag som har sin hemvist i Stockholm och
huvudkontor pa adressen Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm. Flerie har fem anstallda och &dgs indirekt
av Thomas Eldered.

Flerie ar en aktiv och langsiktig global investerare inom life science med huvudsakligt fokus pa
bioteknik- och lakemedelsinvesteringar. Flerie ar baserat i Stockholm och London och forvaltar en
portfolj med 6ver 30 investeringar i Europa, USA och Israel. Fokus ligger pa att gora det mojligt for
banbrytande bolag som ar verksamma inom framst lakemedelsutveckling och tjanster att na
framgangar genom att ge dem tillgang till resurser och expertis.

Flerie investerar i bolag i hela vardekedjan vilket ger exponering mot maojligheter inom tre olika
segment: Product Development, Commercial Growth och Limited Partnerships. Portféljen omfattar
investeringar inom ett brett spektrum av omraden sdsom immunonkologi, metabola sjukdomar och
kontraktstillverkare for utveckling och tillverkning av biologiska lakemedel, med potential att ha en
betydande inverkan pa hélsa och vélbefinnande.

Flerie grundades 2011 av Thomas Eldered som ocksa var med och grundade och byggde upp
Recipharm till att bli en av varldens fem storsta kontraktstillverkare av lakemedel.

Flerie har varit dgare i Lipum sedan 2021.
Finansieringen av Erbjudandet sker genom befintliga medel.

Flerie hade den 31 december 2023 ett eget redovisat kapital (med tillgangar och skulder varderat till
verkligt varde) pa ca 3 566 miljoner kronor.
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Beskrivning av Lipum

Informationen avseende Lipum pa sidorna 15-42 i denna Erbjudandehandling har uppréattats av Flerie
och ar hamtad fran Lipums arsredovisning 2022, Lipums bokslutskommuniké fér rakenskapsaret 2023
samt Lipums webbplats, www.lipum.se, om inte annat anges.

Verksamheten i korthet

Lipum ar ett svenskt biofarmaceutiskt bolag som utvecklar ett biologiskt lakemedel som med en ny
verkningsmekanism forvantas erbjuda en effektiv behandling av kroniska inflammatoriska sjukdomar.
Ursprunget till Lipums forskning och utveckling kommer fran Umea universitet och grundarnas
upptackt att enzymet Bile Salt-Stimulated Lipase ("BSSL”) inte bara ar viktigt for det ammade barnets
spjalkning av brostmjolkens fett, utan att proteinet daven férekommer i forhojd mangd i
inflammerade organ.

Betydelsen av BSSL i inflammationsprocessen har sedan verifierats i olika och valetablerade
inflammatoriska djurmodeller for inflammatorisk ledsjukdom (artrit). Det ar dven visat att om BSSL
blockeras med hjalp av en antikropp sa uppstar en signifikant mindre sjukdom och att méss som
saknar genen for proteinet BSSL, sa kallade knock-out mdss, ar skyddade fran att utveckla artrit. De
far dven betydligt mindre tarminflammation an vanliga moss i en modell for sjukdomen ulceros kolit.
Resultatet fran analys av blod fran patienter med bland annat reumatoid artrit (RA,
ledgangsreumatism) tyder ocksa pa en korrelation mellan halten BSSL och sjukdomens aktivitet.

Mot bakgrund av detta har Lipum utvecklat lakemedelskandidaten SOL-116 som en antikropp, vilken
genom blockering av BSSL ger ett nytt satt att behandla kroniska inflammatoriska sjukdomar. En
internationell patentansdkan inlamnades i juli 2020, vilket forvantas ge ett immateriellt skydd och
exklusivitet for SOL-116 till ar 2040.

Strategi och utveckling

Lipums plan ar att sa snabbt som mojligt utvardera SOL-116 i en klinisk studie pa patienter med
reumatoid artrit (RA) och parallellt med detta arbete ta fram ytterligare prekliniska resultat kring
betydelsen av BSSL och SOL-116:s effekt vid andra kroniska inflammatoriska sjukdomar.
Malsattningen ar att dessa studier ska resultera i en dokumentation av kliniska och prekliniska data
som 6ppnar mojligheter till samarbeten med storre lakemedelsbolag kring den fortsatta utvecklingen
av SOL-116 som lakemedel.

Lipums kliniska utvecklingsplan tar ocksa sikte pa att bolaget ska ha mojlighet att soka
sarlakemedelsstatus och fullfélja utvecklingen hela vagen fram till ett marknadsgodkdannande for
behandling av den séllsynta sjukdomen juvenil idiopatisk artrit (JIA, barnreumatism) som drabbar
barn.

Medicinskt behov

Inflammation ar en naturlig del av kroppens eget forsvar. Den kan bli kronisk nar den akuta
inflammationen inte gar 6ver utan drojer sig kvar och forsatter kroppen i ett bestaende
inflammatoriskt tillstand. | férsta hand behandlas bade RA och JIA med konventionella syntetiska
sjukdomsmodifierande antireumatiska ldkemedel (csDMARD). Fér omkring 30 procent av patienterna
kravs dock en mer avancerad behandling med biologiska ldkemedel (0 DMARD) och da framst TNF a-
hdammare, men dven andra cytokin- eller T-cellshammare.

Trots framsteg sa ar nuvarande behandlingar fortfarande forknippade med betydande biverkningar,
bland annat beroende pa ldkemedel som forsvagar immunforsvaret. Den stérsta andelen av
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marknaden har TNF a-hdmmare trots att de inte har, eller har otillracklig effekt, hos cirka 30 procent
av patienterna. Ytterligare en tredjedel avslutar behandlingen inom tva-tre ar beroende pa
overgaende effekt eller biverkningar av ldkemedelsbehandlingen. Ett likartat och stort medicinskt
behov bedéms finnas for ett flertal andra kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Marknad

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pa behandling av ledgangsreumatism hos vuxna
och barn (RA, JIA) som tillsammans utgér en marknad om 270 miljarder kronor.

Malet &r att utveckla en alternativ och effektivare behandling som med farre biverkningar forhojer
livskvaliteten hos drabbade patienter. SOL-116 &r ett biologiskt lakemedel som genom sin
verkningsmekanism bedéms ha en mindre uttalad negativ effekt pa immunférsvaret. Darmed ska det
finnas forutsattningar att bli ett behandlingsalternativ som kan séattas in direkt efter den forsta
konventionella (csDMARD) behandlingen i stillet for andra biologiska lakemedel (bDMARD), nar
dessa inte hjalper, eller i kombination med dessa. Bolaget ser dven en stor potential f6r behandling
av ett flertal andra kroniska inflammatoriska sjukdomar. Marknaden for de indikationer som &r av
sarskilt intresse och som kan bli féremal for utdkade och kommande prekliniska studier &r éver 600
miljarder kronor.
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Finansiell historik i sammandrag

Nedanstdende historiska finansiella information avseende Lipum presenteras for rakenskapsaren
2020-2023. Informationen ar hamtad fran Lipums reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren
2020-2022 samt Bolagets ej reviderade bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2023.
Kassaflodesanalysen for rakenskapsaret 2020 dr dock hamtad fran Lipums arsredovisning fér 2021

(dar den ingick som jamforelseinformation) eftersom nagon kassaflodesanalys inte ingick i

arsredovisningen for 2020. Den finansiella informationen &r upprattad i enlighet med

arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Lipums arsredovisningar samt delarsrapporter finns tillgangliga pa Bolagets hemsida www.lipum.se.
Bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2023 aterfinns dven i sin helhet pa sidorna 30-42 i

Erbjudandehandlingen.

LIPUMS RESULTATRAKNING |

SAMMANDRAG (KSEK) 2023 2022 2021 2020
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning - - - 15
Ovriga rérelseintakter 165 496 1583 11708
165 496 1583 11723
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -30 300 -31 606 -48 693 -27 889
Personalkostnader -6 872 -6 189 -4783 -3 857
Avskrivningar -40 -11 - -
Ovriga rérelsekostnader -207 -615 -213 -1035
-37 419 -38421 -53 689 -32780
Rorelseresultat -37 254 -37 925 -52 106 -21 058
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter eller liknande resultatposter 307 9 0 -
Rantekostnader eller liknande resultatposter -231 -169 -150 -40
76 -160 -150 -40
Resultat fore skatt -37 178 -38 085 -52 256 -21 098
Periodens resultat -37 178 -38 085 -52 256 -21 098
LIPUMS BALANSRAKNING | 2023-12- 2022- 2021- 2020-
SAMMANDRAG (KSEK) 31 12-31 12-31 12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléiggningstillgangar
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Inventarier och verktyg 197 49 - -

197 49 - -
Finansiella anléiggningstillgdngar
Varde av kapitalforsakring - 0 1560 -
- 0 1560 -
Summa anlédggningstillgangar 197 49 1560 -
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 1313 1422 914 401
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 374 243 135 5247
1687 1665 1049 5648
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 10226 32 837 47 053 4440
10 226 32 837 47 053 4440
Summa omséattningstillgangar 11913 34 502 48 102 10 088
SUMMA TILLGANGAR 12110 34 551 49 662 10 088
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2329 1914 1263 236
2329 1914 1263 236
Fritt eget kapital
Fri dverkursfond 165773 152 485 115046 38810
Balanserat resultat -126 352 -88 267 -36 172 -14721
Periodens resultat -37178 -38 085 -52 256 -21 098
2243 26 133 26 618 2992
Summa eget kapital 4572 28 047 27 881 3227
Avsdttningar
Ovrig avsattning for pensioner och liknande
forpliktelser - 0 1560 -5
- 0 1560 -
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1761 1661 1566 1476

5 Under rakenskapsaret 2021 genomforde Lipum rattelse avseende redovisning av kapitalférsikring som
medforde att posten Vdrde av kapitalférsdkring for rakenskapsaret 2020 andrades till 1 054 KSEK (med darpa
foljande dndringar av totalbelopp). Rattelsen medforde inte nagon paverkan pa periodens resultat eller eget
kapital.

6 Under rakenskapsaret 2021 genomférde Lipum réttelse avseende redovisning av kapitalférsikring som
medférde att posten Ovrig avsdttning fér pensioner och liknande férpliktelser for rakenskapsaret 2020
dndrades till -1 054 KSEK (med déarpa foljande dndringar av totalbelopp). Rattelsen medférde inte nagon
paverkan pa periodens resultat eller eget kapital.



1761 1661 1556 1476
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4100 944 1375 653
Skatteskulder 515 496 155 182
Ovriga skulder 230 228 2 045 217
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 932 3175 15 080 4333
5777 43843 18 655 5385
SUMMA AVSATTNINGAR, EGET KAPITAL
OCH SKULDER 12110 34 551 49 662 10 088
LIPUMS KASSAFLODESANALYS |
SAMMANDRAG (KSEK) 2023 2022 2021 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat -37 178 -38 085 -52 256 -21 098
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 140 106 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar rorelsekapitalet -37 038 -37 979 -52 256 -21 098
Justeringar av rorelsekapitalet
Rorelsefordringar -21 945 4093 -3964
Rorelseskulder 933 -15373 13 867 5692
912 -14 427 17 960 1728
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 126 -52 406 -34 296 -19370
Investeringsverksamheten
Inventarier och verktyg -188 -60 - -
-188 -60 - -
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptioner - 161 - -
Nyemission 15276 39000 85701 8 456
Kapitalanskaffningskostnader -1573 -911 -8 792 -
13703 38 250 76 909 8 456
Férandringar av likvida medel -22 611 -14 216 42 613 -10914
Likvida medel vid periodens borjan 32 837 47 053 4440 15354
Likvida medel vid periodens slut* 10 266 32 837 47 053 4 440

* Bolagets likvida medel bestar av disponibla tillgodohavanden hos bank.

Lipums aktie dr noterad pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamnet LIPUM.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 2 328 671,25 kronor, férdelat pa 9 314 685 aktier, envar
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med ett kvotvdarde om 0,25 kronor. Aktierna ar denominerade i kronor och har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och ar fritt 6verlatbara. Bolagets
styrelse har féreslagit en andring av de granser som anges i Bolagets bolagsordning avseende
aktiekapital och antalet aktier till den extra bolagsstimma som ar planerad till den 2 april 2024. Enligt
forslaget ska Bolagets aktiekapital utgora lagst 4 564 191,75 kronor och hogst 18 256 767,00 kronor
och antal aktier ska vara lagst 18 256 767 stycken och hogst 73 027 068 stycken. Forslaget ar villkorat
av att den extra bolagstadmman ocksa beslutar om Féretradesemissionen.

Per dagen for Erbjudandet har Lipum tva langsiktiga incitamentsprogram och den utestaende
Konvertibeln i enlighet med vad som beskrivs nedan.

Teckningsoptionsprogram A2 2021/2025 for anstéllda och konsulter omfattar 72 500
teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna en (1) aktie under tiden 1 januari—-31 december
2025 och till en teckningskurs per aktie om 27,29 kronor. Vid fullt utnyttjande kommer aktiekapitalet
att 6ka med 7 250 kronor motsvarande en utspadning om 0,8 procent fére genomférandet av
Foretradesemissionen.

Teckningsoptionsprogram B2 2021/2025 for styrelse omfattar 52 500 teckningsoptioner som var och
en ger ratt att teckna en (1) aktie under tiden 1 januari—31 december 2025 och till en teckningskurs
per aktie om 27,29 kronor. Vid fullt utnyttjande kommer aktiekapitalet att 6ka med 5 250 kronor
motsvarande en utspadning om 0,6 procent fore genomfdrandet av Foretradesemissionen.

Konvertibeln har ett nominellt belopp om 2 000 000 kronor och ar utstalld till Stiftelsen
Norrlandsfonden. Konvertibeln |6per med en arlig ranta om Stibor 90 + 3 procent. Konvertibeln
forfaller till betalning senast den 28 februari 2026. Stiftelsen Norrlandsfonden har méjlighet att
pakalla konvertering av hela eller delar av det konvertibla lanet senast den 31 december 2025 till en
konverteringskurs om 32,20 kronor per aktie. Vid full konvertering kommer aktiekapitalet att 6ka
med 6 211,10 kronor och 62 111 aktier motsvarande en utspadning om cirka 0,7 procent baserat pa
antalet aktier fore genomforandet av Foretradesemissionen.

Vissa réttigheter avseende aktierna

Aktierna i Bolaget dr av samma slag. Samtliga aktier berattigar till en rést och har lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och vinst. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget kan endast
andras enligt de forfaranden som féljer av aktiebolagslagen.

Emissionsbemyndigande

Arsstimman den 10 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med villkoren nedan.

Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om bemyndigande for styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, intill slutet av nasta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner,
mot kontant betalning. Antalet aktier som kan komma att emitteras, antalet aktier som konvertibler
kan konverteras till och antalet aktier som kan tecknas genom utnyttjande av teckningsoptioner, far
inte Gverstiga 1 500 000 aktier totalt (vilket inte forhindrar att konvertibler eller teckningsoptioner
forenas med omrakningsvillkor som om de tillampas kan resultera i ett annat antal aktier). | den man
emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pa
marknadsmassiga villkor.
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Syftet med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och skalet till eventuell avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att pa ett tids- och kostnadseffektivt satt kunna tillféra Bolaget
nytt kapital, och/eller tillfora Bolaget nya dgare av strategisk betydelse.

Bemyndigandet har per dagen for offentliggérande av Erbjudandehandlingen inte nyttjats.
Féretridesemission

Lipums styrelse, har den 29 februari 2024, under forutsattning av efterféljande godkdannande av en
extra bolagsstamma, beslutat om Foretradesemissionen. Den extra bolagsstimman planeras att
hallas den 2 april 2024.

De som ar registrerade aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pa
avstamningsdagen den 5 april 2024 kommer att erhalla tre (3) teckningsratter for varje aktie som
innehas i Lipum. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Dessutom erbjuds
investerare mojligheten att teckna aktier utan teckningsratter.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter.
| sadant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa anmalt sig for teckning och tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
Overteckning, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning, i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av
teckningsratter (allmanheten i Sverige och kvalificerade investerare), och vid 6verteckning, pro rata i
forhallande till deras anmalda intresse, samt i tredje hand till parter som har ingatt eventuella
garantiataganden med Bolaget, och vid 6verteckning, pro rata i forhallande till garanterat belopp. |
den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Teckningskursen har faststallts till 6,70 kronor per ny aktie. Genom Foretradesemissionen kommer
Lipums aktiekapital att 6ka med hogst 6 986 013,75 kronor, fran nuvarande 2 328 671,25 kronor till
hogst 9 314 685,00 kronor genom emission av hogst 27 944 055 nya aktier. Efter
Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Lipum att uppga till hogst 37 258 740 aktier.
Foretradesemissionen kommer tillféra Lipum en emissionslikvid om cirka 187 miljoner kronor fére
avdrag for transaktionskostnader, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas.

Teckningsperioden l6per fran och med den 9 april 2024 till och med den 23 april 2024 med ratt for
Lipums styrelse att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Handel i teckningsratter
kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 9 april
2024 till och med den 18 april 2024 och handel i BTA (betalda tecknade aktier) beraknas dga rum
under perioden fran och med den 9 april 2024 till omkring 3 maj 2024.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
upp till 75 procent, men har maojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att
sdlja sina teckningsratter senast den 18 april 2024.

Foretradesemissionen forutsatter godkdnnande av en extra bolagsstimma som planeras hallas den 2
april 2024. Beslutet om Foretradesemissionen forutsatter och ar villkorat av att den extra
bolagsstamman ocksa beslutar att &ndra bolagsordningen i enlighet med styrelsens forslag till den
extra bolagsstamman.

Flerie atagit sig att teckna aktier motsvarande 32,0 procent av Foretrddesemissionen och att rosta for
Foretradesemissionen samt dvriga beslut som kravs fér genomforandet av Foretradesemissionen pa
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den extra bolagsstimman som planeras dga rum den 2 april 2024. Darutover har aktiedgarna
Crafoordska Stiftelsen, Adam Dahlberg samt Christian von Koenigsegg, atagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen och att rosta for Foretradesemissionen, godkdnnande av ramavtalet (samt det
dartill relaterat relaterade projektavtalet) med NorthX samt 6vriga beslut som krévs for
genomférandet av Féretradesemissionen pa den extra bolagsstamman. Totalt omfattar
teckningsatagandena cirka 67 miljoner kronor, motsvarande cirka 36 procent av
Foretradesemissionen.

Utdelningspolicy

Lipum har ingen utdelningspolicy och har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Lipum ar ett
tillvaxtbolag. Bolaget avser inte att foresla nagon utdelning for rakenskapsaret 2023 och nagon
utdelning ar inte heller planerad under de ndrmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning darefter bli aktuell.

Aktiedgaravtal etc.

Lipums styrelse har inte kdnnedom om nagra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan storre aktiedgare
i Lipum eller mellan storre aktiedgare och Lipum.

Viésentliga avtal

Det finns inga vasentliga avtal vilka Lipum &r part i och som skulle kunna paverkas, andras eller sagas
upp till féljd av att kontrollen i Lipum forandras som ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande.

Ingdende av ramavtal med ett ddrtill relaterat projektavtal med NorthX

Lipum har den 29 februari 2024 ingatt ett ramavtal med ett dartill relaterat projektavtal med NorthX
Biologics AB ("NorthX”) for bland annat forskning, utveckling och tillverkning av SOL-116 som
provningslakemedel avsett att anvdndas i Lipums kliniska fas 2-studie, innefattande tillverkning av
SOL-116, analyser och fyllning samt ett flertal stabilitetsstudier ("Tillverkningsavtalet”). NorthX ar en
svensk kontraktstillverkare specialiserad pa att producera plasmider, proteiner, vacciner och andra
avancerade biologiska produkter och ar baserad bade i Solna och i Matfors, Sverige.

Tillverkningsavtalet har ingatts med NorthX efter att Lipum har genomfért en upphandlingsprocess
och inhamtat ett antal olika offerter fran potentiella europeiska kontraktstillverkare. Skalen till att
Lipum har valt att ga vidare med NorthX som kontraktstillverkare ar dels att Lipum bedémer att
samarbetet med NorthX kommer att leda till kostnadsbesparingar och tidsvinster samtidigt som
Lipum kan behalla kvalitet och leveranssdkerhet i tillverkningen, dels att Lipum har 6nskat att flytta
tillverkningen av provningslakemedel till Sverige, vilket minskar behovet av Idnga transporter och
innebar att Lipum inte exponeras mot tidsskillnader eller valutaeffekter.

Det forsta projektavtalet under Tillverkningsavtalet innefattar i nuldaget 9 arbetspaket och innefattar
alla i dagslaget forutsedda aktiviteter fran uppstart av utvecklingsaktiviteter till tillverkning och
frisldppning av provningslakemedel infor kliniska fas 2-studier med SOL-116, inklusive efterféljande
forvaring av och stabilitetsstudier med prévningslakemedlet. Total kostnad for de 9 arbetspaketen
under det forsta projektavtalet uppgar till cirka 52 miljoner kronor. Lipum har atagit sig att, villkorat
av Tillverkningsavtalets ikrafttradande, erlagga betalning om cirka 52 miljoner kronor i férskott for
den totala kostnaden fér de 9 arbetspaketen till NorthX.

Tillverkningsavtalet med NorthX utgor en vasentlig transaktion med en narstaende och forutsatter
darmed godkannande av bolagsstamman i Lipum, vilken ar planerad att dga rum den 2 april 2024.
NorthX ar narstaende till Bolaget till f6ljd av att NorthX ar ett heldgt dotterbolag till Flerie, som i sin
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tur ar narstaende till Lipum genom dess aktieinnehav i Lipum. Flerie har atagit sig att inte rosta for
sina aktier i Bolaget vid bolagsstammans beslut om godkdannande av Tillverkningsavtalet med NorthX.
Ikrafttradandet av Tillverkningsavtalet med NorthX ar ocksa villkorat av att Foretradesemissionen
genomfors och att Bolaget genom Foretradesemissionen tillférs en emissionslikvid om minst 66,9
miljoner kronor fore avdrag for transaktionskostnader.

Central vérdepappersférvaring

Aktierna i Lipum ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear,
Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0015660899.

Egna aktier
Lipum innehar inga egna aktier.
Tio stérsta aktiedigarna i Lipum per den 29 februari 2024

Per den 29 februari 2024 uppgick antalet registrerade aktiedgare i Lipum till cirka 1 200. De tio storsta
aktiedgarna i Lipum per den 29 februari 2024 (med darefter kdnda forandringar) listas nedan.

Namn Kapital % Roster %
Flerie Invest AB 32,01 32,01
Forsakringsbolaget Avanza Pension 12,08 12,08
Nordnet Pensionsforsakring AB 9,95 9,95
Crafoordska Stiftelsen 7,41 7,41
Tibia Konsult AB 3,83 3,83
Adam Dahlberg 3,02 3,02
LGL-Bioconsult AB 2,68 2,68
Christian von Koenigsegg 2,29 2,29
Ulf Andersson 2,18 2,18
Goran Kallebo 2,12 2,12
Ovriga aktiedgare 22,43 22,43
Totalt 100,00 100,00
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Bolagsordning for Lipum AB (publ) (org.nr 556813-5999)

§ 1 Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Lipum AB (publ).
§ 2 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att bedriva forskning och utveckling av nya metoder och
|lakemedel for behandling av inflammationssjukdomar och sjukdomar dar inflammation utgor en del
av sjukdomsbilden och darmed foérenlig verksamhet.

§ 3 Styrelsens sate

Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Umea kommun.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 1 750 000 kronor och hogst 7 000 000 kronor.
§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 7 000 000 stycken och hogst 28 000 000 stycken.

§ 6 Styrelsen

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sex ledamoter utan suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska ha en till tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor kan dven registrerat
revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma och féranmalan foér deltagande

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstdmman ska aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman.

Bolagsstamman kan hallas i Umea och Stockholms kommun.
§ 9 Fullmaktsinsamling och postrostning

Styrelsen dger ratt att samla in fullmakter i enlighet med det forfarande som beskrivs i 7 kap. 4 §
andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen ager rétt att infor bolagsstimma besluta om att aktiedgare ska ha ratt att utdva sin rostratt
per post fore bolagsstamman i enlighet med vad som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen
(2005:551).

§ 10 Rikenskapsar
Bolagets rdakenskapsar ska omfatta tiden 1 januari — 31 december.

§ 11 Avstimningsbolag
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Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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Lipums styrelse, ledning och revisor

Styrelse
Ulf Bjorklund
Styrelseordférande

UIf Bjorklund, fodd 1956, ar styrelseordférande i Lipum sedan 2016. Apotekarexamen i vid Uppsala
universitet. Ulf Bjorklund har mer an 35 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin inom allt fran
forskning, utveckling och marknadsforing av saval lakemedel till diagnostika. Tidigare engagemang
inkluderar VD for Aprea inom onkologi och VD fér OxyPharma inom autoimmuna sjukdomar.
Dessforinnan hade han flera ledande befattningar vid Pharmacia inom klinisk forskning omfattande
manga terapeutiska omraden. UIf Bjérklund har vidare erfarenhet inom organisation av
partnersamarbeten, finansiering och kommunikation med regulatoriska myndigheter i Europa och
USA. Han ar for ndrvarande dven styrelseordférande i Stayble Therapeutics AB, Redwood Pharma AB,
styrelseledamot i QureTech Bio AB, VD for UB-consulting AB samt CMO i Redwood Pharma AB.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): 15 895 aktier, 15 000 teckningsoptioner
av serie B2 2021/2025.

Professor Olle Hernell
Styrelseledamot

Olle Hernell, fodd 1945, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2010. Professor emeritus i pediatrik och
tidigare chef for pediatrik vid Institutionen for klinisk vetenskap vid Umea universitet. Olle Hernell
upptackte BSSL i human brostmjélk och ar internationellt erkdnd for sin BSSL-forskning. Han har
bland annat klarlagt dess roll vid det ammade barnets spjalkning av brostmjolkens fett och senare
dess roll vid inflammation. Olle Hernell har publicerat fler 4n 300 vetenskapliga artiklar, innehar flera
patent och har lang erfarenhet av samarbete med industrin. Han &r medlem i flera foretags
vetenskapliga rad.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): 330 169 aktier.

Dr. Kristian Sandberg
Styrelseledamot

Kristian Sandberg, fodd 1961, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2020. Doktorsexamen i immunologi
vid SLU Uppsala. Kristian Sandberg har éver 20 ars erfarenhet fran AstraZeneca i olika funktioner
inom forskning och utveckling, framforallt med projektledaransvar. Han har erfarenhet inom
utveckling av saval biologiska som konventionella Idkemedel fran koncept till kliniska fas Il-studier
inom omradena neurovetenskap samt luftvags-, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Sedan
2015 &r Kristian Sandberg férestandare for Drug Discovery and Development Platform (DDD) vid
SciLifeLab, Uppsala universitet. Han ar ledamot i styrelsen for Toleranzia AB och har en affiliering till
Karolinska Institutet sedan 2012.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): 7 500 teckningsoptioner av serie B2
2021/2025.
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Asa Hansdotter
Styrelseledamot

Asa Hansdotter, fodd 1974, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2021. Asa Hansdotter ar advokat och
partner i HWF Advokater AB i Helsingborg. Hon arbetar med bolags- och aktiemarknadsratt, svenska
och internationella féretagsoverlatelser samt hanterar I6pande allménna affarsjuridiska fragor i
rollen som extern bolagsjurist for noterade och onoterade foretag inom bl.a. industri och life science.
Under dren 2001-2017 arbetade Asa pad Mannheimer Swartling, varav som partner under 2010-2017.
Asa ar styrelseledamot i bl.a. Dizlin Pharmaceuticals AB, P Capital Partners AB och Svenska
Handelskammaren fér Eurasien.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): -

Dr. Ingemar Kihlstrom
Styrelseledamot

Ingemar Kihlstrom, fédd 1952, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2021. Dr Ingemar Kihlstrém ar fil
kand i kemi och biologi samt docent i toxikologi vid Uppsala universitet. Ingemar har en gedigen
meritforteckning som konsult inom lakemedel, bioteknik, medtech och finans. Han har tidigare
arbetat mer dn 15 ar inom FoU och affarsutveckling i Astra och Pharmacia samt ndarmare 10 ar inom
finansbranschen som lakemedelsanalytiker och inom Corporate Finance for Aros Securities och ABG
Sundal Collier. Ingemar ar sedan snart 20 ar huvudsakligen verksam som styrelseledamot inom life
science och har ett flertal styrelseuppdrag som ordférande och ledamot i framst noterade bolag.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): 7 500 teckningsoptioner av serie B2
2021/2025.

Carl-Johan Spak
Styrelseledamot

Carl-Johan Spak, fodd 1956, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2023. Carl-Johan Spak ar senior
radgivare hos Flerie Invest AB. Carl-Johan var anstalld i ledande befattningar pa Recipharm mellan
2009 och april 2021. Dessférinnan har han varit chef fér Medas nordiska organisation och VD for
Recip AB. Han &r for narvarande engagerad som styrelseledamot i flera life science-bolag, bade i
Sverige och internationellt. Carl-Johan har grundutbildning som tandldkare och en doktorsexamen i
kariologi och farmakologi vid Karolinska Institutet. Han har andra styrelseuppdrag i bland annat
XSpray Pharma AB, Atrogi AB, EpiEndo ehf, Symcel Sverige AB och Buzzard Pharmaceuticals AB.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): -
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Ledning
Ola Sandborgh
Verkstallande director (CEO)

Ola Sandborgh, fodd 1966, har varit verkstallande direktor i Lipum sedan 2023. Ledande roller inom
kommersialisering, innovation och affarsutveckling i foretag sasom Pfizer, Sanofi Pasteur MSD och
senast, som Vice President Immunology & Specialty Care inom Swedish Orphan Biovitrum (Sobi). Har
lett globala tvarfunktionella team samt koordinerat ett stort antal partnerskap med
lakemedelsforetag och verkat inom utvecklingsprojekt i saval tidig som sen fas. Betydande erfarenhet
av foretagsutvarderingar, forvarv och forsaljning.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): -

Docent Susanne Lindgvist
Forskningschef (CSO)

Susanne Lindgvist, fédd 1960, har varit forskningschef i Lipum sedan 2018. Medicine doktorsexamen
i amnet mikrobiologi och docent i experimentell pediatrik vid Umea universitet. Mer an 25 ars
forskningsarbete kring BSSL och fler @n 25 vetenskapliga originalartiklar. Susanne Lindquist har
expertis inom prekliniska modeller for artrit och andra inflammatoriska sjukdomar.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): 317 196 aktier.

Dr. Pernilla Abrahamsson
Operativ chef (COO)

Pernilla Abrahamsson, fodd 1972, har varit COO i Lipum sedan 2019. Doktorsexamen i anestesiologi
vid Umea universitet. Pernilla Abrahamsson grundade MD Biomedical AB och utvecklade en
avancerad medicinsk produkt (OnZurf Probe). Bolaget forvarvades av Senzime AB ar 2015, dér hon
arbetade fram till hon borjade sin tjanst hos Lipum.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): 4 125 aktier, 8 000 teckningsoptioner av
serie A2 2021/2025.

Marina Norberg
Ekonomichef (CFO)

Marina Norberg, fodd 1964, har varit CFO i Lipum sedan 2021. Marina Norberg har erfarenhet av
bolag av olika storlek inom olika branscher. Hon har under manga ar varit partner och godkand
revisor vid PwC samt darefter partner och arbetat som auktoriserad redovisningskonsult inom Aspia
AB. Marina har bred och mangarig chefserfarenhet och har dven ingatt i ledningsgruppen for Aspia
AB.

Totalt innehav i Lipum (inklusive narstaende och forsakring): 7 900 aktier, 4 000 teckningsoptioner av
serie A2 2021/2025.
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Revisor

Pa arsstamman den 10 maj 2023 beslutades i enlighet med styrelsens forslag att for tiden intill slutet
av nasta arsstimma vilja Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Magnus Lagerberg som
huvudansvarig revisor, till revisor for Bolaget.
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Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2023

\/ LIPUM

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

En flygande start pd en spannande resa”

VASENTLIGA HANDELSER OKT-DEC
« Lipum har utsett Ola Sandborgh till ny verkstallande direktor

JULI - DECEMBER 2023
* Nettoomsattning 0 KSEX (0)
* Resultat efter finansiella poster -16 056 KSEK (-22 918)

« Lipum f3r Vinnova-anslag for att gora ansokan till Eurostars

JANUARI - DECEMBER 2023
« Nettoomsattning 0 KSEX (0)
 Resultat efter finansiella poster -37 178 KSEK {-38 085)
o Likvida medel per 31 december 10 226 KSEK (32 837)
« Antal anstalida vid periodens stut 5 (5)

« Antal aktier vid periodens slut 9 314 685 (7 654 224)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

* Lipum rapporterar positiva interimsresultat fran klinisk fas
1-studie som visar att SOL-116 reducerar BSSL nivaer i
plasma hos friska forsokspersoner.

« Lipum tecknar avtal med NorthX Biologics AB om
nyproduktion av SOL-116 infor fas 2-studier.
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VD-KOMMENTAR

"En flygande start pd en spdnnande resa”

Jag blev pa en och samma gang stolt, glad och inspire-
rad Gver att bli rekryterad som ny ledare for Lipum. Ett
valskott bolag byggt kring en mycket spannande upp-
tdckt med potential att bli en game changer. lag visste
direkt att har vill jag vara, hdr finns en méjlighet, har
kan jag bidra till aut fler sjuka far en battre vard och
livskvalitet.

Jag har lett globala tvarfunktionella team inom utvecklingsprojekt i sa-
val tidig som sen fas. | tillagg har jag &ven en betydande erfarenhet
av foretagsutvarderingar, forvérv och farsaljning. Vid fiera tillfallen un-
der mina drygt 30 ar i branschen har jag fatt mojlighet att arbeta med
{Zkemedel som gett battre behandlingsmojligheter och jag ser det som
ynnest att f2 ta Lipum och lakemedelskandidaten SOL-116 vidare for att
tillfredsstalz ett stort medicinskt behov.

Nagot som var extra roligt och som gdr mig verkligt upprymd &r de
positiva interimsresultat som vi fat fran den forsta delen av var kliniska
fas 1-studie_ | denna del fick 40 friska forsokspersoner fem olika doser
av SOL-116 eller placebo. Studien bekrafiar en forvantad farmakokin-
etik och en fortsatt god sakerhetsprofil samt att SOL-116 interagerar
med sitt mélprotein BSSL (bile salt-stimulated lipase) och att ingen far-
soksperson pavisades ha anti-drug-antibodies (immunogenicitet) efter
dosering SOL-116 reducerade mangden av malproteinet BSSL i plasma
till icke detekterbara nivaer i 90 dagar efter dos. Det har innebdr att vi
far en mycket bra uppfattning om hur SOL-116 tas upp i kroppen, att
det tolereras vil, att antikroppen (SOL-116) binder tiil vér: mélprotein
samt att inga anti-antikroppar verkar bildas, vilka annars skulle kunna
begrénsa behandlingseffekten av SOL-116 over tid.

| den andra delen av studien har samtliga atta friska forsbkspersoner
med 28 dagars mellanrum fatt samtligs planerade fyra doser vardera.
Nu pagar en uppfolining och utvardering av dessa. | den tredje och sistz
delen av studien kommer dtta patienter med reumatoid artrit att erhélla
var sin dos av SOL-116 eller placebo. Rekrytering av patienter har intetts
for dosering under varen 2024. Det ar med stor forvantan jag ser fram
emot resultat under tredje kvartalet i &r.

Sammantaget ar detta en viktig milstolpe for Lipum och bekréftar inte
bara bolagets forvéntningar utan ger aven vardefull kunskap infor ut-
formandet av ett fas 2-program dar vi kommer att studera medicinsk
effekt av SOL-116. Vi kan med trygghet ta steget mot nasta fas. Precis
den fiygande start som jag hade hoppats pa!

Under mina forsta dagar pa Lipum narvarade jag vid Nordic Life Science
Days i Kopenhamn. Mitt intryck fran alla moten med lakemedelsbolag
och investerare var att intresset for Lipum ar stort. Vi foljer upp dessa
kontakter och planerar for att delta vid fler industrimdten for att berétta
om vara framsteg i klinik och pa sé stt ska mojligheter till samarbeten
och pa sikt affarer.

lag har aven valt att driva ett byte av kontraktstillverkare och tz hem
produktionen av SOL-116 till det svenska foretaget NorthX Biologics.
Tillsammans med dem kommer vi att tillverka lakemediet SOL-116.
Vi kan se aut det kommer leda till besparingar av kostnader och tids-
vinster samtidigt som vi behdtler hogsta kvalitet och leveranssakerhet.
Vi far dérmed en parmer pa hemmaplan som minskar behovet av linga
transporter och vi berdrs inte av tidsskillnader eller valutaeffekter.

Som tidigare kommunicerats och helt planenligt behover vi under
andra kvartalet ytterligare kapital for att ta SOL-116 vidare till spann-
ande och potentiellt mycket vardehojande fas 2-studier samtidigt som vi
fortlopande bkar var kunskap kring verkningsmekanism och majligheten
att anvanda vart [akemedel for behandling av olika typer av kroniska
inflammatoriska sjukdomar. For att lyckas med det behover vi fortsatt
support fran véra aktiedgare och nya intressenter. Vi bjuder darfor in
till en foretradesemission som annonseras via pressmeddelande idag,
29 februari.

Som alla kanner till 53 ar lakemedelsutveckling kapitalkrévande. Under
perioden beviljades vi ett bidrzg pa 300 000 kronor frén Vinnova som
st0d for att gora ansdkningar om storre belopp fran EU. Lipum fick 2018
ett bidrag pé cirka 23 MSEK frén Horizon 2020 och under forra aret
ledde en utmarkt utvardering inom EIC Accelerator sanar till ett nytt
storre bidrag. Darfor kemmer vi fortsétta soka mjuka pengar, men tyvarr
gar det inte att budgetera med denna typ av kapitaltillskott.

Jag vill avsluta med att tacka mina professionellz och kompetenta med-
arbetare i teamet for era foredomliga och dedikerade insatser i att ut-
veckla SOL-116 till en ny, unik, behandling av kroniska inflammatoriska
sjukdomar. Jag ser fram emot att fortsatt leda utvecklingen och tillsam-
mans med er uppna flera betydelsefullz milstolpar under dret.

0la Sandborgh, VD

2 Lipum AB (publ) 556813-5999 - Bokslutskommuniké 2023

31



gy

KORTFATTAT OM LIPUM

Lipum &r ett svenskt biofarmaceutiskt bolag som utveck-
lar ett biologiskt [3kemedel som med en ny verknings-
mekanism forvantas erbjuda en effektiv behandling av
kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Ursprunget till Lipums forskning och utveckling kommer frén Umed
universitet och grundarnas upptackt att enzymet Bile Salt-Stimulated
Lipase (BSSL) inte bara ar viktigt for det ammade bamets spjalkning av
brostmjolkens fett utzn att proteinet aven forekommer i forhdjd mangd
i inflammerade organ.

Betydelsen av BSSL i inflammationsprocessen har sedan verifierats i
olika och valetzblerade inflammatoriskz djurmodeller for inflamma-
torisk tedsjukdom (artrit). Det ar aven visat att om BSSL blockeras med
hjzlp av en antikropp s3 uppstér signifikant mindre sjukdom och att
mass som saknar genen for proteinet BSSL, s3 katlade knock-out mass,
ar skyddade fran att utveckia artrit. De far dven betydligt mindre tarm-
inflammation an vanliga moss i en modell for sjukdomen ulcerds kolit
Resultat fran analys av blod frén patienter med bland annat reumatoid
artrit {RA, ledgangsreumatism) tyder ocksa pé en korrelation mellan hal-
ten BSSL och sjukdomens aktivitet.

Mot bzkgrund av detta har Lipum utvecklzt lakemedeiskandidaten SOL-
116 som ar en antikropp, vilken genom blockering av BSSL ger et nytt
satt att behandla kroniska inflammatoriska sjukdomar. En intemnationell
patentansokan inlamnades i juli 2020, vitket forvantas ge immaterielit
skydd och exklusivitet for SOL-116 till r 2040.

STRATEGI FOR UTVECKLING

Lipums plan ar att s& snabbt som mdjligt utvardera SOL-116 i en klinisk
studie pa patienter med reumatoid artrit (RA) och paralielit med dettz
arbete ta fram yrterligare prekliniska resultat kring betydelsen av BSSL
och SOL-116:s effekt vid andra kroniska inflammatoriska sjukdomar.
Malsattningen ar att dessa studier ska resultera i en dokumentation av
kliniska och prekliniska data som oppnar mojligheter till samarbeten
med storre i2kemedelsbotag kring den fortsatta utveckiingen av SOL-
116 som lakemedel

Lipums kliniska utvecklingsplan tar ocksa sikte pé awt bolaget ska ha
mijlighet att soka sarlakemedelsstatus och fullfolja utvecklingen
hela vagen fram till ett marknadsgodkannznde for behandling av den
sallsynta sjukdomen juvenil idiopatisk artrit (JIA, barnreumatism) som
drabbar barn.
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MEDICINSKT BEHOV

Inflammation ar en naturlig del av kroppens eget forsvar. Den kan bli
kronisk ndr den akuta inflammationen inte gar over utan drdjer sig kvar
och forsatter kroppen i et bestdende inflammatoriskt tillstand.

| forsta hand behandlas bade RA och JIA med konventionella syntetiska
sjukdomsmodifierande antireumatiska lakemedel (csDMARD). For om-
kring 30 procent av patientema kravs dock en mer avancerad behandling
med biologiska lakemedel (hDMARD) och di framst TNF a-hémmare,
men &ven andra cytokin- eller T-cellshammare.

Trots framsteg s ar nuvarende behandlingar fortfarande forknippade med
betydande biverkningar, bland annat beroende pa lakemedel som
forsvagar immunforsvaret. Den storsta andelen av marknaden har
TNFo-hammare trots att de inte har, eller har otillracklig effekt, hos cirka
30 procent av patienterna. Yiterligare en tredjedel avslutar behandling-
en inom 2-3 & beroende pé overgiende effek: eller biverkningar av
lakemedelsbehandlingen. Ett likartat och stort medicinskt behov be-
doms finnas for ett flertal andra kroniska inflammatoriska sjukdomar.

MARKNAD

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pa behandling av led-
gangsreumatism hos vuxna och barn {RA, JIA) som tillsammans utgar en
marknad omkring 270 miljarder kronor,

Malet ar att utveckla en altemativ och effektivare behandling som med
farre biverkningar forhojer livskvaliteten hos drabbade patienter. SOL-
116 ar ent biologiskt lakemedel som genom sin verkningsmekanism
beddms ha mindre uttalad negativ effekt p2 immunforsvaret Darmed
ska det finnas forutsattningar att bli ett behandlingsalternativ som kan
sattas in direkt efter den forsta konventionella (csDMARD) behandlingen
i stéllet for andra biologiska lakemedel (bDMARD), nar dessa inte hjal-
per, eller i kombination med dessa. Bolaget ser &ven en stor potential
for behandling av ett flertal andra kroniska inflammatoriska sjukdomar.
Marknaden for de indikationer som ar av sérskilt intresse och som kan
bli foremal for utdkade och kommande prekliniska studier ar dver 600
miljarder kronor.
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AKTIEAGARINFORMATION

AKTIEN

Aktien i Lipum AB har handelsbeteckning "LIPUM™ och &r sedan den 22
april 2021 listad pd Masdaq First Morth Growth Market i Stockholm.
Per den 31 december 2023 uppgick antalet aktier till 9 314 685 st.

Den 20 jull offentliogjorde Lipum AB slutligt utfall | foretradesemission.
Efter registrering av foretradesemissionen den 27 juli hos Bolagsverket
har Lipums aktiekapital Skat med 415 115,25 SEK, fran 1 913 556,00
SEK till 2 328 671,25 SEK. Antalet aktier i Lipum AB har okat med 1 660
461 aktier, frén 7 654 224 aktier till § 314 685 aktier,

KONVERTIBEL

En konvertibel med ett nominellt belopp om 2 000 00D SEK & utstalld
fill Stiftelsen Morrlandsfonden. Konvertibeln [Bper med en arlig rénta
om Stibor 90 - tre procent. Konvertibeln forfaller till betalning senast
den 23 februari 2026. Hela eller delar av det konvertiblz LEnet kan se-
nast den 31 december 2025 kenverteras till en kurs om 32,20 SEK per
aktie.Vid fullt vtnyttjande kommer aktiekapitalet am dka med 6 211,10
SEE motsvarande en utspadning om 0,7 progent

AKTIEKURSENS UTVECKLING 2023
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INCITAMENTSPROGRAM

Per den 31 december 2023 har Lipum tva utestéends incitaments-
program enligt foljande:

1) Teckningsoptionsprogram A2 202172025 far anstillda och konsulter
omfattande 72 500 teckningsoptioner som var och en ger rétt att teckna
en (1) aktie under tiden 1 januari 2025 till 31 december 2025 och till
en teckningskurs per aktie om 27,29 SEK. Vid fullt utnyttjande kommer
aktiekapitalet att dka med 7 250 SEK motsvarande en utspadning om
0.8 procent

1) Teckningsoptionsprogram B2 202172025 far styrelse omfzttande 52
500 teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna en (1) aktie un-
der tiden 1 januani 2025 till 31 december 2025 och till en teckningskurs
per akiie om 27,29 SEK. Vid fullt utnyttjande kommer aktickapitalet att
oka med 5 250 SEK motsvarande en utspadning om 0,6 procent

4 Lipum AB (publ) 556%513-5999 - Bokslutskommunikeé 2023
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AKTIEAGARE

Storsta aktieagare per den 31 december 2023

Namn Antal aktier  Andel av kapital (%)
Flerie Invest AB 2980694 32,00%
Forsakringsbolaget Avanza pension 1080637 11,60%
Nordnet Pensionsforsakring AB 934692 10,03%
Crafoordska Stiftelsen 690 151 741%
Tibia Konsult AB 356 411 3,83%
Adam Dahlberg 281197 3,02%
LGL-Bioconsult AB 264006 2,83%
ULf Andersson 203 169 218%
Goran Kallebo 197 203 212%
Movestic Livforsakring AB 170711 183%
Christian von Koenigseqg 168 568 181%
Ovriga @ 1220 st 1987 246 21,33%

9314685 100,00%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lipum har under perioden 1 juli-31 december 2023 haft foljande transaktioner med nérstaende.

Styrelseledamoten Olle Hernell har for perioden genom bolag fakturerat 198 380 SEK. Ersattningen avser
arbete i rollen som Senior Medical Advisor. Far hela dret uppgdr ersattningen till 347 002 SEK.

Marina Norberg har for perioden genom bolag fakturerat 297 261 SEX. Ersatiningen avser arbete som
finanschef (CFO). For hela dret uppgdr ersattningen till 716 761 SEK.

Einar Pontén VD har under perioden genom sitt bolag fakturerat 188 782 SEK. Erséttningen avser kostnader
for kontor, telefoni och forsékring samt dven konsultarvode under december manad avseende introduktion
och dverlamning till ny VD. For hela ret uppgér ersattningen till 206 782 SEK.

Bolaget bedomer att samzliga transaktioner har genomforts pé marknadsmassiga grunder och till
marknadsmassiga villkor.
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OVRIG INFORMATION

PERSONAL CERTIFIED ADVISER
Antalet anstélida i Lipum uppgér till 5(5) varav 4(3) &r kvinnor. G&W Fondkommission
U S bR s R . L 00
pums verksamhet bedrivs till stora delar dven med hjalp av inhyr Ca@gwiapinalse
konsuiter och externa partners.
KONTAKT
KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER Ola Sandborgh, VD
— Telefon: «46 90 340 34 30
ol Mobit: +46 722 188 021
Detarsrapport, kvartal 1 2024 E-post: olz sandborgh@lipum.se
26{““ 2024 Bolagets finansiella rapporter finns tillgangliga pa wwelipum se.
Delarsrapport, kvartal 2 2024
25 oktober 2024 AVLAMNANDE AV BOKSLUTSKOMMUNIKE
i kvartal 4
Deap Sl 5202 Styrelsen och verkstaliande direktdren forsakrar att denna rapport ger
28 februari 2025 en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
Delarsrapport, kvartal 4 2024 samt bokslutskommuniké 2024 samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget
star infor. Styrelsen planerar inte foresld nagon utdelning for raken-
ARSSTAMMA skapsdret 2023.
Arsstimma kommer hallas i Stockholm den 28 maj 2024. Umed den 29 februari 2024
Styrelsen Lipum AB

GRANSKNING AV REVISOR
Dennz bokslutskommuniké har ej granskats av revisor.
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FINANSIELL INFORMATION

INTAKTER

Lipum &r i en utvecklingsfas och genererar inga intakter. Under dvriga
rorelseintakter ingér for perioden erséttning for konsulizrvode om
35 KSEK {0). For rakenskapsaret uppgar ovriga rorelseintakter till

54 KSEK (10) och avser utover konsultarvode, ersattning for
vidarefakturerat utlagg.

Kursvinst for perioden uppaér till 66 KSEK (166) samt for hela dret till
112 KSEK (486).

RORELSEKOSTNADER/RORELSERESULTAT

Lipums rorelsekostnader uppgick under perioden till 16 204 KSEX (22 956)
och for hela dret 37 419 KSEK (38 421).

o Extema kostnader uppasr under perioden till 12 654 KSEX (12 725)
och for hela &ret 2023 till 30 300 KSEK (31 606). Skillnaden mot
jamforbar period beror i huvudsak pé den utvecklingsfas som bolaget
befinner sig i. For hela 2023 ar kostnaden i huvudsak pa samma niva
som for 2022.

* Personalkostnader 3 431 KSEK (3 025) & négot hogre 2n Emfdrbar
period och for hela ret uppaar personalkostnader till 6 872 KSEK (6 189)
Skilinaden beror i huvudsak p normala kostnadskningar, ytterligare en
person i styrelsen samt en extern radgivare som ersatts via Bn.

* Qvriga rorelsekostnader uppgick till 94 KSEK (200) och for hela raken-
skapsaret 2023 till 207 KSEK (615) posten avser i sin hethet kursfortuster.
For 2023 uppgick nettot av valutakursforéndringar till -95 KSEK 129).

Rorelseresultatet for perioden uppaick till -16 103 KSEK {-22 790) och for
helz rakenskapséret -37 254 KSEK (-37925)

FINANSNETTO

Det finansiellz nettot for rakenskapsaret 2023 uppgar 76 KSEK (-160)
och utgdrs i huvudsak av réntekostnad avseende konvertibel fran
Stiftelsen Norrlandsfonden, samet erhallen rinteintaks for kortare
placering av overlikviditet

RESULTAT

Resultat fore skatt ar lika med periodens resultat och uppgick till
-16 056 KSEK (-22 918) For hela 2023 uppgick resuitat fore skatt till
-37178 KSEK (-38 085).
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FINANSIELL STALLNING

Lipums likvida medel uppaick per den 31 december till 10 226 KSEK
(32 837), varav en det i vatutorna USD och EUR. Inga Dvriga placeringar
hos banker eller fonder foreligger.

Genomford foretradesemission under juli ménad har tillfort 13 703 KSEK
efter avdrag for kapitalanskaffningskostnader.

Lipum har ett konvertibelt skuldebrev till Stiftelsen Norrizndsfonden,
uppgdende till 2 000 KSEK.Vid utfastelsen i september 2020 redo-
visades 1 454 KSEK som LZngfristig skuld och 546 KSEK som dverkurs-
fond_Per den 31 december 2023 uppgér den 12ngfristiga skulden till

1 761 KSEX {1 641) skillnaden beror pa paford ranta.

Balansomslutningen vid periodens stut uppgick till 12 110 KSEK
(34 551}

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

For att fortsatt driva Lipum enligt den plan som styrelsen fastlagt sa &r
bolaget i behov av ytterligare finansiering under andre kvartalet 2024.
Lipum har inlett processen for en foretradesemission, vilket annonseras
genom pressmeddelande den 29 februari 2024.

Styrelsens bedomning &r, att under forutsétning att emissionen kan
genomfdras inom planerad tidsram och enligt de villkor och nivaer som
angivits i pressmeddelandet, kommer Lipum darefter ha sakerstalld
finansiering fram till dess att fas 2-studierna startas, vilket beraknas ske
under fiarde kvartalet 2025.

KASSAFLODE & INVESTERINGAR

Kassafiodet for den [dpande verksamheten for perioden juli-december
uppygick till -15 841 KSEK (-24 035) och for hela rakenskapsaret 2023

1ill-36 126 KSEK {-52 406). Som en del av kassaflodet for den lopande
verksamheten uppgick justeringar i rorelsekapitalet under perioden till
90 KSEK (-1 218) samt for rakenskapséret 912 KSEK (-14 427).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick for perioden till 0
KSEK (0) och for rakenskapséret till -188 KSEK (-60). Finansieringsverk-
samhetens kassaflode for perioden uppgick till 13 703 KSEX (38 089)
samt for hela rakenskapsaret till 13 703 KSEK (38 250).

Totat forandring av likvida medel under perioden uppaick till -2 138
KSEK (14 054) och for hela 2023 till -22 611 KSEK {-14 216}
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RAPPORT OVER RESULTATRAKNING

2023 2022 2023 2022
(KSEK) Not  JUL-DEC  JULIDEC  JAN-DEC  JAN-DEC
Rorelsens intakter
Nettoomsétining
Ovriga rorelseintakeer 101 166 165 49
101 166 165 496
Roreisens kostrader k)
Qvriga extemna kostader -12 654 -19725 -30300 -31 606
Personalkostnader 3431 3023 6872 6189
Avskrivningar -25 -6 -40 -11
Ovriga rorelsekostader -94 -200 -207 -615
-16 204 -22956 37419 -38421
Rorelseresultat -16 103 22790 37254 -37925
Resuitat frén finansiella poster
Ranteintakter eller liknande resultatposter 217 9 307 9
Rantekostnader eller liknande resultatposter -170 -137 -231 -169
47 -128 76 -160
Resuitat fore skatt -16 056 22918 37178 -38 085
Periodens resultat -16 056 22918 37178 -38 085

8 Lipum AB (publ) 556813-5999 - Bokslutskommuniké 2023
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RAPPORT OVER BALANSRAKNING

2023 2022
(KSEK) Not 31 DECEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR
Inventarier och verktyg 187 45
197 49
Summa anlaggningstillgangar 197 49
Omsattingstillgangar
(Ovriga fordringar 1313 1422
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 374 243
1687 1665
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 10226 32837
10226 32837
Summa omsattningstillgangar 11913 34 502
SUMMA TILLGANGAR 12 110 34551
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4 2329 1914
2329 1914
Fritt eget kapital
Fri overkursfond 165773 152 485
Balanserat resultat -126 352 -88 267
Periodens resultat 37178 -38 085
2243 26133
Summa eget kapital 4572 28 047
Skulder till kreditinstitut 1761 1661
1761 1661
Kortistiga skulder
Leverantorsskulder 4100 Sen
Skatteskulder 515 4%
(Ovriga skulder 230 228
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 932 3175
5717 4843
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12110 34551
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

{KSEK) Bundet eget Fritt eget kapital Tokal
kapital
Balanserat  Summa eget
2023-01-01--2023-12-31 Aktiekapital Overkursfond resuliat lapital
Ingdende Balans per 1 januari 2023 1914 152 485 -136 352 18047
Periodens resultat 37178 -37 178
Nyemissian 415 14 B61 15376
Kapitzlanskaffningskostnaoer -1573 -1573
415 13 188 37178 -23 475
Itgdende Balans per 31 december 2023 1319 165 773 -163 530 4571
2022-01-01--2022-12-31
Ingaende Balans per 1 januari 2022 11264 115 046 -85 428 17 882
Periodens resultat 38 085 -35 0BS
MNyemission 650 38350 30000
Emission av teckningsopzioner 161 161
Kapitzlanskaffningskostnader 011 011
650 37 439 -37924 165
Utgdende Balans per 31 december 2022 1914 152 485 -126 351 18047
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2023 2022 2023 2022
(KSEK) JULI-DEC JULI-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Kassafiode fran den Iopande verksamheten
Periodens resultat -16 056 -22918 -37 478 -38 083
Justering for poster som & ingdr | kassafiodet 125 101 140 106
Kassafiode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -15931 -22817 -37038 -37979
Justeringar av rorelsekapitalet
Rérelsefordringar -35 2403 21 945
Rorelseskulder 125 -3621 933 -15373
90 -1218 912 -14 427
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -15841 -24035 -36 126 -52 406
Investeringsverksamheten
Invenzarier och verktyg -188 -60
0 0 -188 -60
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptioner 161
Nyemission 15276 39000 15276 39000
Kapitalanskafiningskostnader -1 573 -011 -1573 <011
13703 38089 13703 38250
Forandring av likvida medel -2138 14054 -22 611 -14216
Likvida medel vid periodens borjan 12 364 18783 32837 47053
Likvida medel vid periodens slut 10226 32837 10226 32837

* Bolagets likvide mede! bestar av aispanibiz tillgodohavanden hos bank

Lipum AB (publ) 556813-5999 - Bokslutskommuniké 2023
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NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal anges da de  sina sammanhang kompletterar de médtt som definieras i tillimplioa regler
fr finansiell rapportering. Utgangspunkizn fir Llimnade altemativa nyckeltzl 3r att de anses ge vardefull infor-

maztion for bolagets ledning och dess intressenter.

2023 2022 2023 20122
(KSEK) JULI-DEC JULI-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Rorelsens intdkter m 166 185 495
Rarelseresultat -16 103 -12790 -37 254 37925
Perindzns resultat -16 056 12918 -37 178 -38 085
Anital akzier vid periodens slut 9314 685 7654124 9314 685 76541224
:ﬁ:ﬁ:;ﬂﬂ?m utnytjande av konvertibel och 9501797  TR41336  OSD1797 784133
Genomsnittligt antal aktier * 9037 942 6353358 8 346083 5702925
Resultat per aktie (SEK baserat p# genomsnittligt antal aktier) -1,78 -359 -445 -6,65
kzssaflade fran den lipande verksamheten -15 841 -24 035 -36 126 -52 406
Likvida medel 10228 31 837 10 125 31 837
Eget kapital vid periodens slut 4572 18047 4572 18047
Soliditetl 38% B1% 38% B1%
Genomenittligt amtal anstallda 5 5 5 5
Anital anstallda vid periodens slut 5 5 5 5
Utvecklingskostnader i % av rorelsens kostnader 60,7% B2,0% £9,5% T80%

NYCKELTAL DEFINITIONER

Ribrelseresultat, (KSEK) Rarelsens imtEkter minus rirelsekostader

Resultat per zkiie, (SEK) Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
Soliditer % Eget kapital dividerat med totalt kapital

Utwecklingskostnader | procent av
rarelsens kostnader

Lipum AB (publ) 556813-5999 - Bokslutskommuniké 2023

Forsknings- ech utvecklingskostnader dividerat med rirelsekosmader
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NOTER

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport har uppratiats i enlighet med Arsredovis-
ningstagen (ARL) och Bokforingsnamndens alimanna rad BFNAR
2021:1, arsredovisning och koncernredovisning 3.

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsre-
dovisning for 2022.

Belopp anges i KSEK. Siffror inom parentes avser motsvarande
period foregaende &r om €] annat anges.

NOT 2. VASENTLIGA BEDOMNINGAR
OCH UPPSKATTNINGAR

Uppratandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, ba-
seras oftz pa ledningens bedomningar, uppskattningar och antagandzn
som anses vara rimliga vid den tidpunkt d3 bedomningen gors. Den mest
vasentliga bedomningen i den finansiellz rapporteringen avser tidpunkt
for aktivering av utvecklingskostnader. Baserat pa de redovisningsprin-
ciper som Lipum tillampar uppfylls i nutgget inte de kriterier som stalls
for att redovisa utveckling som tillgang och darmed kostnadsfors dessa.
Det foreligger inte négon forfallotidpunkt som begransar utnytjandet
av bolagets skattem@ssiga underskottsavdrag. Det ar dock osakert nar
i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrak-
ning mot beskattningsbara vinster da bolaget dnnu inte pavisat vinst-
generering. Uppskjuten skattefordran hanforbar till underskottsavdraget
upptas darfor inte till nagot vrde.

NOT 3. BOLAGETS KOSTNADER FORDELAR
SIG PA FOLJANDE FUNKTIONER

Summan av kostnadsslagsfordelade kostnader fardelar sig pa foljande
funktioner.

05 022 213 022
(HSEK) JULDEC  EIDEC  JANDEC  JANDEC
Utveingihistader 3831 18854 26001 29815
Iminisatzassanade 3378 1805 6385 516t
Owigs extema ricebekentrader 2370 229 4793 343
hesciringt 28 & -40 41

6204 -22956 37418 38421

Skillnaden avseende Utvecklingskostnader mot jémforbar period beror i
huvudsak pa den utvecklingsfas som bolaget befinner sig i.

Vad galler Administration och Ovriga externa rorelsekostnader bestar skill-
naden av, forutom av okade- och omfordelade lonekostnader, bland annat
av hogre aktiviteter inom marknadsforing, konsultstod for olika bidrags-
ansbkningar samt att Lipum paborjat arbete med att infora hatlbarhets-
redovisning.
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NOT 4 AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Investerat
Tidpunkt  Trensaktion  Antalaktier Aktickapital  belopp SEK
20100517  Bildande 200 50000 90000
0160510 Nyemission 250 /006 2500000
1171107 Nyemission 300 W00 3000000
1019-02-21  Nyemission 823 62300 25000000
019-05-28  Split 10001 2072925 . -
20200401 Nyemission 82492 8289 7903776
0210315 Fondemiszion 0 35364 0
1210412 Nyemission 2635000 673750 85701000
1221020 Nyemission 2601731 830433 39000000
1230727 Nyemission 1650451 415415 15275241
Totalt 9314685 2328671 178477017
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Skattefragor i Sverige

Foljande ar en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i Sverige med anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen avser endast fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning vid tidpunkten
for Erbjudandet och ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttémmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Den
omfattar exempelvis inte: (i) aktier som innehas av handelsbolag eller som utgér lagertillgangar i
naringsverksamhet, (ii) de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som
anses naringsbetingade, (iii) de sarskilda reglerna som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ar
eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av sadana sa kallade
kvalificerade andelar i famansforetag, eller (iv) aktier eller andra deldgarratter som forvaras pa ett sa
kallat investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och
forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
specifika konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Skattekonsekvenser i Sverige vid avyttring av aktier i Lipum

For aktiedgare i Lipum som accepterar Erbjudandet och darmed avyttrar sina aktier i Lipum kan en
skattepliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalférlust uppkomma. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i Lipum, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom
ranteintakter, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Lipum, och
andra marknadsnoterade delagarratter kan kvittas fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier,
marknadsnoterade och onoterade, samt andra marknadsnoterade delagarratter som realiseras
samma ar, forutom mot andelar i virdepappersfonder och specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter s.k. rantefonder. Kapitalférluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte
kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital ett visst ar medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 kr och med 21 procent av aterstaende del. Ett sddant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig utdelning och kapitalvinst, som inkomst
av ndringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent.
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Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllida,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar
utan nagon begransning i tiden.

Sarskilda skattefragor for aktieinnehavare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
ett fast driftstalle i Sverige till vilket de avyttrade aktierna ar hanforliga kommer normalt sett inte att
vara féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige med anledning av Erbjudandet. Sadana innehavare
kan dock vara foremal for beskattning i sina respektive hemviststater.

Fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige kan vara foremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttringen av aktier om de vid nagot tillfille under det kalenderar da
avyttringen sker, eller under de féregaende tio kalenderaren, har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel kan vara begransad genom
dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och andra lander.
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Adresser

LIPUM AB (PUBL)
Tvistevagen 48 C

907 36 Umea

Tel: +46 (0)90 340 34 30

www.lipum.se

FLERIE INVEST AB
Skeppsbron 16

111 30 Stockholm

Tel: +46 (0)76 131 01 27

www.flerie.com

EUROCLEAR SWEDEN AB

Box 191

101 23 Stockholm

BesoOksadress: Klarabergsviadukten 63
Tel: +46(0)8 402 90 00

www.euroclear.com/sweden/sv

HAGBERG & ANEBORN FONDKOMMISSION AB
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 933 50

www.hagberganeborn.se

SETTERWALLS ADVOKATBYRA AB
Box 1050

Sturegatan 10

114 36 Stockholm

101 39 Stockholm



www.setterwalls.se
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